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Flesz rynkowy: Co czeka inwestoréw jesienig 20167

W tym tygodniu, Jarostaw Przybyt, Menedzer Inwestycyjny z Biura Doradztwa
Inwestycyjnego Citi Handlowy przestawia najwazniejsze dla ksztaltowania
rynku akcji i obligacji tematy, z ktérymi beda musieli zmierzy¢ sie inwestorzy w
nadchodzacej jesieni. Wsrod nich znalazly sie wybory w USA, polityka
monetarna Rezerwy Federalnej (FED) oraz Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) i Banku Japonii (BoJ), a takze referendum konstytucyjne we Wioszech.
Komentarz video dostepny jest na kanale banku na youtube.pl

Jak zauwaza ekspert Citi Handlowy po spokojnym okresie wakacyjnym na rynek
powrdcili inwestorzy, a wraz z nimi zmiennos¢ rynku. Tematow, ktorymi bedzie zyt
rynek w nadchodzgcym czasie jest kilka. - Pierwszym sg powracajgce co jakis czas
watpliwosci co do podwyzek stop procentowych w USA. tatwy pienigdz przez lata
kontrybuowat do wzrostow na rynkach akcji i obligacji. Dokrecanie kurka z
pienigdzem moze zatem negatywnie odbic sie na rynkach. Nalezy jednak zauwaZzyc,
ze obecny cykl podwyzek w USA bedzie bardzo stopniowy na tle historycznych
Srednich. Przyktadowo, podczas ostatniego cyklu podwyzek stop w latach 2004-2006
stopy procentowe wzrosty o 4,5 punktu procentowego. Nasi analitycy zaktadajg, ze
do konca 2017 roku stopy wzrosng do poziomu 1,25%, czyli zaledwie o 0,75 punktu
procentowego. — moéwi Jarostaw Przybyt.

Dodatkowo zdaniem menedzera inwestycyjnego Citi Handlowy Europejski Bank
Centralny oraz Bank Japonii znajdujg sie w fazie bardzo luznej polityki monetarnej i
podwyzek stép procentowych na tych rynkach nawet nie wida¢ na horyzoncie. -
Polityka monetarna bedzie zatem globalnie nadal ekspansywna.- dodaje.

Kolejnym istotnym tematem sg wybory prezydenckie w USA, ktére odbedg sie 8
listopada. - Wybory w USA z reguty powodujg zmiennoS¢ na rynkach. Zwtaszcza, ze
wypowiedzi jednego z kandydatow budzg szczegdlne emocje i mogg wywierac wptyw
na wzmozong niepewnos$¢ rowniez w sferze prowadzonej polityki gospodarczej. Na
ten moment w sondazach prowadzi Hillary Clinton z przewagg 3 punktow
procentowych. Nasi stratedzy szacujg prawdopodobienstwo  zwyciestwa
wyborczego tej kandydatki na 65%. — mowi Jarostaw Przybyt.

Takze w listopadzie bedzie miato miejsce inne wazne wydarzenie w naszym regionie,
jakim jest referendum konstytucyjne we Wtoszech. Jak zauwaza ekspert Citi
Handlowy to kraj zmagajacy sie z niskim wzrostem gospodarczym, wysokim
zadtuzeniem oraz kryzysem bankowym. - Premier Renzi chce ograniczy¢ wtadze
Senatu i liczbe senatorow oraz scentralizowa¢ cze$¢ wtadzy, ktoéra obecnie jest w
rekach regionéw. Chodzi gtdwnie o uproszczenie drogi przy wprowadzaniu kolejnych
reform, ktorych wfoska gospodarka tak bardzo potrzebuje. Odrzucenie



postulatow moze skutkowac turbulencjami na tamtejszej scenie politycznej oraz
odwrotem inwestorow, ktorzy mogliby straci¢ nadzieje na wyjscie gospodarki wtoskiej
na prostg. Potencjalnie moze to rowniez skutkowac obnizeniem ratingu
inwestycyjnego, ktory niebezpiecznie balansuje na granicy poziomu inwestycyjnego.
Zwiekszy¢ tez moze szanse na dojscie do wfadzy partii antyeuropejskich. Na ten
moment ani przeciwnicy ani zwolennicy proponowanych zmian nie mogg byc pewni
wygranej. Nasi analitycy zaktadajg minimalne zwyciestwo zwolennikbw premiera
Renzi.- twierdzi Jarostaw Przybyt.

- W najblizszych miesigcach mozemy wigc spodziewac sie podwyzszonej zmiennosci
na rynkach. Przed nami najciekawsza od lat jesienr — podsumowuje ekspert z biura
doradztwa inwestycyjnego Citi Handlowy.

Caly komentarz video dostepny na kanale Citi Handlowy na youtube.pl pod
LINKIEM.
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Patrycja Dlugotecka-Wojcik, specjalista ds.kontaktow z mediami, tel. (0-22) 692 9052
E-mail: patrycja.dlugoleckawojcik@citi.com

Bank Handlowy w Warszawie SA to jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce, oferujaca pod marka Citi
Handlowy bogaty i nowoczesny asortyment produktow i ustug bankowosci korporacyjnej, inwestycyjnej i detalicznej. Bank
Handlowy obstuguje 6,6 tys. klientéw korporacyjnych i ok. 680 tys. klientéw indywidualnych poprzez nowoczesne kanaty
dystrybucji oraz sied 37 oddziatéw. W sktad grupy kapitatowej Banku wchodzg takie podmioty jak: Dom Maklerski Banku
Handlowego i Handlowy Leasing. Przynaleznosd do Citigroup, najwiekszej na swiecie instytucji finansowej, zapewnia
klientom Banku Handlowego dostep do ustug finansowych w ponad 100 krajach.

Dodatkowe we informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.citihandlowy.pl
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