BANK HANDLOWY W WARSZAWIE                             SAB-QSr  2/2004

SPÓŁKA AKCYJNA


Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego SAB - QSr 2/2004 za II kwartał 2004 roku.

Podsumowanie wyników finansowych 

Skonsolidowany raport kwartalny przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Banku Handlowego w Warszawie SA („Grupa Kapitałowa Banku”) obejmującej Bank Handlowy w Warszawie SA („Bank”), jako jednostkę dominującą oraz jednostki od niego zależne. Wykaz jednostek zależnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Banku i pozostałych jednostek podporządkowanych (współzależnych i stowarzyszonych) wraz z określeniem zastosowanej metody wyceny przedstawiony został w dalszej części komentarza.
W II kwartale 2004 roku Grupa Kapitałowa Banku wypracowała zysk netto w wysokości 159,4 mln zł, co oznacza wzrost o 79,4 mln zł (tj. 99,2%) w porównaniu z II kwartałem ubiegłego roku, natomiast zysk netto w ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) był wyższy o 128,3 mln zł (tj. 133,0%).

Zysk brutto za II kwartał 2004 roku wyniósł 170,3 mln zł, co oznacza wzrost o 76,8 mln zł (tj. 82,2%) w stosunku do II kwartału ubiegłego roku, natomiast zysk brutto w ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) był wyższy o 124,3 mln zł (tj. 91,7%). 

Przychody obejmujące wynik działalności bankowej i pozostałe przychody operacyjne były wyższe w      II kwartale 2004 roku o 27,2 mln zł. (tj. 5,8%) podczas gdy koszty, na które składają się pozostałe koszty operacyjne, koszty działania banku i amortyzacja środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych spadły o 34,9 mln zł. (tj. 9,7%) w porównaniu z II kwartałem ubiegłego roku.

W II kwartale 2004 roku odnotowano spadek odpisów netto na rezerwy i aktualizację wartości aktywów finansowych o 14,7 mln zł (tj. 90,2%) w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego.

Zasady sporządzenia informacji finansowych 
Informacje ogólne

Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartał 2004 roku sporządzony został na podstawie:

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 z późniejszymi zmianami);

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. Nr 139 poz. 1568 z późniejszymi zmianami);

oraz zgodnie z przepisami określonymi w:

· Ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami);

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości banków (Dz. U. Nr 149, poz.1673 z późniejszymi zmianami);

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie zasad sporządzania skonsolidowanych sprawozdań finansowych banków oraz skonsolidowanych sprawozdań finansowych holdingu finansowego (Dz. U. Nr 152, poz.1728);

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. Nr 149, poz.1674 z późniejszymi zmianami);

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2003 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków (Dz. U. Nr 218, poz. 2147).

Zasady przyjęte przy sporządzeniu skonsolidowanego raportu za II kwartał 2004 roku są zgodne z zasadami rachunkowości przyjętymi i opisanymi w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2003 rok za wyjątkiem niżej przedstawionych zmian dotyczących:

· zasad tworzenia rezerw celowych na ryzyko kredytowe, wprowadzonych z dniem 1 stycznia 2004 roku w myśl przepisów nowego rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie zasadach tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków. Zmiany te dotyczą nowych zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych, w szczególności w obszarze terminów przeklasyfikowywania do poszczególnych kategorii ryzyka, co oznacza wydłużenie okresów po jakich kredyty zaliczane są do grupy zagrożonych, wykorzystywania zabezpieczeń na etapie klasyfikacji oraz poszerzenia listy dopuszczalnych zabezpieczeń;

· zasad uznawania należnych bankowi odsetek od należności zakwalifikowanych do kategorii pod obserwacją, wprowadzonych z dniem 1 stycznia 2004 roku w myśl nowelizacji przepisów rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie szczególnych zasad rachunkowości banków. Zgodnie z nowelizacją tego rozporządzenia przychody z tytułu odsetek i dyskonta od należności, zakwalifikowanych jako pod obserwacją, ujmowane są w rachunku zysków i strat na zasadzie memoriału. Przed dniem 1 stycznia 2004 roku odsetki te do czasu ich otrzymania stanowiły przychody zastrzeżone;

· zasad ewidencji transakcji z przyrzeczeniem odkupu / odsprzedaży typu sell-buy-back („SBB”) i buy-sell-back („BSB”) na papierach wartościowych. Zgodnie z nowelizacją rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych i zapisem MSR 39 zobowiązania lub należności Banku wynikające z transakcji SBB i BSB wykazywane są w sprawozdaniu finansowym odpowiednio jako depozyt lub lokata. Przed wprowadzeniem zmiany w zasadach ewidencji transakcje te ujmowane były jako niezależne transakcje kupna lub sprzedaży. Zmiana zasady ewidencji transakcji SBB i BSB zastosowana została retrospektywnie i z zachowaniem porównywalności z prezentowanymi danymi za poprzednie okresy sprawozdawcze. Skumulowane skutki wprowadzonej zmiany wykazane zostały w sprawozdaniu finansowym jako korekta bilansu otwarcia skonsolidowanych kapitałów na dzień 1 stycznia 2003 roku.

Dane finansowe sporządzone zostały z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień 30 czerwca 2004 roku, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisów aktualizujących wartość składników aktywów, zgodnie z obowiązującymi przepisami.

Sposób sporządzenia informacji finansowych

W celu zachowania porównywalności danych finansowych z ujęciem bieżącego okresu, prezentowane dane dotyczące okresów sprawozdawczych wcześniejszych od danych za II kwartał 2004 roku podlegały stosownym przekształceniom w stosunku do uprzednio opublikowanych danych w skonsolidowanych raportach okresowych. Przekształcenia te wynikają z wprowadzonej zmiany w zasadach ewidencji transakcji z przyrzeczeniem odkupu / odsprzedaży typu sell-buy-back („SBB”) i buy-sell-back („BSB”) na papierach wartościowych. 

Wpływ dokonanych zmian wybranych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz rachunku zysków i strat przedstawia poniższe zestawienie:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zł
	
	Stan na 31/03/04
	Stan na 30/06/03
	Stan na 31/03/03

	
	I kwartał 2004
	II kwartał 2003
	I kwartał 2004

	
	
	
	

	Aktywa razem
	
	
	

	Uprzednio publikowane
	33 452 029
	32 592 989
	33 698 379

	Wpływ zmian
	544 494
	46 230
	141 479

	Aktywa razem po zmianie
	33 996 523
	32 639 219
	33 839 858

	
	
	
	

	Zysk (strata) netto
	
	
	

	Uprzednio publikowany
	79 444
	90 510
	11 900

	Wpływ zmian
	(14 045)
	5 959
	4 558

	Zysk (strata) netto po zmianie
	65 399
	96 469
	16 458

	
	
	
	

	Kapitał własny
	
	
	

	Uprzednio publikowany
	6 038 134
	5 812 320
	5 938 959

	Wpływ zmian 
	(145)
	(18)
	(67)

	Kapitał własny po zmianie
	6 037 989
	5 812 302
	5 938 892

	
	
	
	


Efekt finansowy dokonanej zmiany w zasadach ewidencji transakcji z przyrzeczeniem odkupu / odsprzedaży typu sell-buy-back („SBB”) i buy-sell-back („BSB”) na papierach wartościowych polegał na przesunięciu wyniku z tych transakcji z bieżącego wyniku finansowego okresu sprawozdawczego do kapitału z aktualizacji wyceny, co miało znaczny wpływ na bieżące skonsolidowane wyniki finansowe netto, zaś nieistotny na skonsolidowane kapitały własne. 

Struktura Grupy Kapitałowej Banku (jednostki zależne)

	Lp
	Nazwa jednostki
	Siedziba
	Rodzaj działalności
	Udział w kapitale/ w głosach na WZ w %*
	Metoda konsolidacji/metoda wyceny

	
	
	
	
	
	

	1.
	Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
	Warszawa
	finansowa
	100,00
	metoda pełna

	2.
	Handlowy Inwestycje Sp. z o.o.
	Warszawa
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	3.
	Handlowy Inwestycje II Sp. z o.o.
	Warszawa
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	4.
	Handlowy Investments S.A.
	Luksemburg
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	5.
	Handlowy Investments II S.a.r.l.
	Luksemburg
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	6.
	Citileasing Sp. z o.o.
	Warszawa
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	7.
	Handlowy Leasing S.A.
	Warszawa
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	8.
	Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A.
	Poznań
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	9.
	Handlowy Zarządzanie 

Aktywami S.A.
	Warszawa
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw  własności

	10.
	Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku 

Handlowego S.A.
	Warszawa
	finansowa
	100,00
	wycena metodą praw własności

	11.
	Polskie Pracownicze Towarzystwo Emerytalne DIAMENT S.A. w likwidacji
	Warszawa
	finansowa
	79,27
	wycena metodą praw własności

	12.
	PPH Spomasz Sp. z o.o. w likwidacji
	Warszawa
	niefinansowa
	100,00
	nie podlega wycenie metodą praw własności


* bezpośredni i pośredni
Wymienione jednostki zależne finansowe za wyjątkiem jednostki Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. nie objęte zostały konsolidacją (metodą pełną) na podstawie art. 57, ust. 1 oraz art. 58, ust. 1  ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości  (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z późniejszymi zmianami). Jednostka Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A. przeznaczona jest do sprzedaży oraz Polskie Pracownicze Towarzystwo Emerytalne DIAMENT S.A. - do likwidacji. Dane finansowe pozostałych jednostek są nieznaczne w stosunku do danych finansowych Banku - jednostki dominującej i nieistotne dla realizacji obowiązku rzetelnego przedstawienia sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitałowej Banku.
Wymieniona jednostka zależna niefinansowa PPH Spomasz Sp. z o.o. w likwidacji nie objęta została wyceną metodą praw własności na podstawie art. 57, ust. 1 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z późniejszymi zmianami).

Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej Banku w II kwartale 2004 roku

W II kwartale 2004 roku struktura Grupy Kapitałowej Banku nie uległa zmianie.

Pozostałe jednostki podporządkowane (współzależne i stowarzyszone) 

	Lp
	Nazwa jednostki
	Siedziba
	Rodzaj działalności
	Udział w kapitale/ w głosach na WZ w %*
	Metoda konsolidacji/metoda wyceny

	
	Współzależne:
	
	
	
	

	1.
	Handlowy Heller S.A.
	Warszawa
	finansowa
	50,00
	wycena metodą praw własności

	
	Stowarzyszone:
	
	
	
	

	2.
	KP Konsorcjum Sp. z o.o.
	Warszawa
	finansowa
	49,99
	wycena metodą praw własności

	3
	Creditreform PL. Sp. z o.o.
	Warszawa
	niefinansowa
	49,03
	nie podlega wycenie metodą praw własności

	4.
	Mostostal Zabrze Holding S.A.
	Zabrze
	niefinansowa
	34,44
	nie podlega wycenie metodą praw własności

	5.
	NIF FUND Holdings PCC Ltd.
	Guernsey
	niefinansowa
	20,31
	nie podlega wycenie metodą praw własności


* bezpośredni i pośredni
Wymienione jednostki stowarzyszone niefinansowe nie objęte zostały wyceną metodą praw własności na podstawie art. 57, ust. 1 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z późniejszymi zmianami). 

Zmiany w strukturze jednostek współzależnych i stowarzyszonych w II kwartale 2004 roku

W II kwartale 2004 roku nastąpiła zmiana w strukturze jednostek stowarzyszonych z Bankiem w wyniku:

· sprzedaży przez podmiot zależny Handlowy Investments S.A. wszystkich posiadanych akcji jednostki Polimex Cekop S.A. reprezentujących 36,64% udziału w kapitale i tyleż samo głosów na walnym zgromadzeniu tej jednostki,

· umorzenia części udziałów w kapitale jednostki stowarzyszonej NIF Fund Holdings PCC Ltd. Umorzone udziały stanowiły 2,37% kapitału jednostki. W wyniku tej transakcji Bank posiada poprzez podmiot zależny Handlowy Investments S.A. 20,31% udziału w kapitale i tyleż samo głosów na zgromadzeniu wspólników tej jednostki,

· sprzedaży przez Bank części posiadanych akcji jednostki stowarzyszonej Pia Piasecki S.A. Sprzedany pakiet akcji stanowił 17,40% udziału w kapitale tej jednostki. W wyniku tej transakcji Bank posiada 19,12% udziału w kapitale i tyleż samo głosów na walnym zgromadzeniu tej jednostki,

· sprzedaży przez Bank części posiadanych udziałów jednostki stowarzyszonej IPC JV Sp. z o.o. Sprzedany pakiet stanowił 11,12% udziału w kapitale tej jednostki. W wyniku tej transakcji Bank posiada 19,88% udziału w kapitale i tyleż samo głosów na zgromadzeniu wspólników tej jednostki,

· sprzedaży przez Bank części posiadanych akcji jednostki stowarzyszonej Elektromontaż Poznań S.A. Sprzedany pakiet akcji stanowił 5,42% udziału w kapitale tej jednostki. W wyniku tej transakcji Bank posiada 19,88% udziału w kapitale i tyleż samo głosów na walnym zgromadzeniu tej jednostki,

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe przedstawione na początku skonsolidowanego raportu kwartalnego wyrażone są w dwóch walutach - w złotych i euro. Zasady przeliczenia złotych na euro są następujące:

· poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczone są na euro według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który na dzień        30 czerwca 2004 roku wynosi 4,5422 zł; na dzień 30 czerwca 2003 roku wynosi 4,4570 zł;

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczone są na euro według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresów objętych raportem kwartalnym, który w odniesieniu do II kwartału 2004 roku narastająco wynosi 4,7311 zł; w odniesieniu do II kwartału 2003 roku narastająco wynosi 4,3110 zł.

· zysk na jedną akcję zwykłą oraz rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą przeliczone są na euro według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu kolejnych 12 miesięcy kończącego się dnia 30.06.2004 roku i 30.06.2003 roku, który wynosi odpowiednio     4,6574 zł i 4,1739 zł

Zwięzły opis dokonań Grupy Kapitałowej Banku w II kwartale 2004 roku

· Bank Handlowy w Warszawie SA  -  jednostka dominująca

1. Sektor Bankowości Komercyjnej i Inwestycyjnej
· Bankowość transakcyjna
W maju 2004 roku Bank Handlowy w Warszawie SA zawarł z powiązaną kapitałowo z Bankiem spółką faktoringową Handlowy-Heller S.A. umowę o współpracy w zakresie świadczenia przez Bank na rzecz Handlowy-Heller S.A. usług polegających na informowaniu klientów Banku o możliwości korzystania z produktów oferowanych przez Handlowy-Heller S.A. Przedmiot i zakres współpracy zdefiniowany w umowie stanowi zarówno alternatywny, jak i uzupełniający wachlarz produktów związanych z finansowaniem handlu oferowanych dotychczas przez Bank.

Wychodząc na przeciw oczekiwaniom klientów zagranicznych działających poza granicami Polski, Bank w drugim kwartale bieżącego roku opracował oraz wdrożył platformę obsługi płatności masowych SpeedCollect Plus dla tej grupy klientów. Platforma umożliwia zarówno szybkie przetwarzanie otrzymanych danych (płatności przychodzących), jak i ich dostarczanie w formacie zdefiniowanym przez klientów pod kątem ich potrzeb finansowo-księgowych.
· Finansowanie przedsiębiorstw
W I i II kwartale 2004 Bank pełnił rolę doradcy finansowego PKN ORLEN S.A. w procesie zakupu Unipetrol a.s.- wiodącej czeskiej spółki z sektora paliwowego. Zakres doradztwa Banku odnosił się do analizy długu spółek wchodzących w skład grupy Unipetrol oraz określenia sposobów restrukturyzacji tego długu, a także analizy wpływu nabycia Spółki na rating i warunki finansowania PKN ORLEN S.A.

W czerwcu 2004r Bank przystąpił do programu emisji krótko- i średnio-terminowych obligacji Carrefour Polska Sp. z o.o. z limitem zadłużenia 300 mln zł. Bank pełni w programie rolę dealera.   

Według stanu na koniec czerwca 2004 roku Bank posiadał wiodący udział w rynku emisji krótkoterminowych papierów dłużnych na poziomie 16,4%.
· Fuzje i Przejęcia
W kwietniu 2004 Royal & Sun Alliance Insurance Group plc i Bank Przemysłowo-Handlowy PBK S.A. (BPH) sprzedały 100% akcji Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Royal PBK S.A. (Royal PBK). Na zlecenie Royal & Sun Alliance Insurance Group plc Bank pełnił funkcję doradcy finansowego. W ramach prac Bank przygotował memorandum informacyjne oraz przeprowadził proces poszukiwania inwestora strategicznego dla Spółki.

· Produkty skarbowe
W II kwartale 2004 roku Bank zawarł kilkadziesiąt transakcji depozytowych powiązanych z rynkiem (MLD) stanowiących alternatywę dla tradycyjnych depozytów oraz udzielił kredytu strukturalnego w oparciu o stałą stopę procentową na kwotę 100 mln zł. 

Bank odzyskał również pozycję lidera na rynku krótkoterminowych papierów dłużnych emitowanych przez przedsiębiorstwa uzyskując 19% udział w tym rynku.
· Reorganizacja sieci oddziałów
Bank kontynuował proces reorganizacji sieci oddziałów. Utworzono 2 kolejne wspólne oddziały dla Bankowości Korporacyjnej i Detalicznej. Ponadto w wielu innych lokalizacjach trwają prace aranżacyjne pozwalające na zmniejszenie zajmowanych powierzchni i zmniejszenie ponoszonych kosztów.

2. Sektor Bankowości Detalicznej

· Karty kredytowe

W maju 2004 roku portfel obsługiwanych kart kredytowych przekroczył liczbę pół miliona osiągając 507 tys. na koniec czerwca 2004 roku. Według stanu na koniec czerwca 2004 roku liczba rachunków kart kredytowych wzrosła o 19,5% w stosunku do końca czerwca 2003 roku.

Podobnie jak w I kwartale 2004 roku, w II kwartale 2004 roku wzrost sprzedaży kart kredytowych w głównej mierze był wynikiem utrzymującego się znacznego popytu na Motokarty Kredytowe Citibank-BP wydawane w systemie „co-branded” we współpracy z BP Polska Sp. z o.o. 

· Kredyty detaliczne

I kwartał 2004 roku był w Sektorze Bankowości Detalicznej okresem dynamicznego wzrostu sprzedaży kredytów i pożyczek. Tendencja ta utrzymała się w II kwartale 2004 roku. W ujęciu II kwartał 2004 roku do I kwartału 2004 roku liczba nowoudzielonych pożyczek wzrosła o 10% (dane z wyłączeniem CitiFinancial i Citibusiness).

Użytkownicy Karty Kredytowej Citibank mają możliwość konwersji zadłużenia z tytułu zakupu dokonanego kartą kredytową na kredyt ratalny. Każdy kolejny miesiąc w II kwartale 2004 roku był rekordowy pod względem pozyskiwanych w ten sposób kredytów.

Telefoniczny serwis obsługi klienta CitiPhone w maju został kanałem dystrybucji dla niezabezpieczonych kredytów w rachunku bieżącym. Obecnie klient może otrzymać linie kredytową dla niezabezpieczonego kredytu w rachunku bieżącym bez wizyty w oddziale Banku.

· Bankowość elektroniczna

Użytkownicy bankowości elektronicznej uzyskali kolejne udogodnienia m.in.: wgląd w dane wpłacającego na ich rachunek, więcej informacji dotyczących transakcji oraz płatności ekspresowe. Ponadto, dla zapewnienia wygody oraz optymalizacji kosztów udostępniono usługę elektronicznego wyciągu, która może zastępować formę papierową. Starania Banku o rozwój nowoczesnej i bezpiecznej platformy dla produktów bankowości elektronicznej przyczyniły się do dynamicznego wzrostu klientów korzystających z opisywanego kanału dystrybucji. Na koniec II kwartału 2004 Bank miał o 65% więcej klientów niż na koniec II kwartału 2003. W analogicznym okresie, wzrosła o 38% liczba użytkowników usługi CitiGSM - powiadamiania o saldzie przez SMS.

· Bankowość dla małych i średnich przedsiębiorstw
Od maja 2004r. oferta Banku, wzbogaciła się o ofertę CitiBusiness przeznaczoną dla małych i średnich przedsiębiorstw posiadających roczny obrót ze sprzedaży nie przekraczający 8 mln PLN. Oferta CitiBusiness opiera się na koncepcji sprzedaży produktów i usług w postaci 6 pakietów produktowych. Dzięki swojej różnorodności odpowiadają one na wszelkie potrzeby przedsiębiorców z rynku docelowego. Nowością w ofercie Banku jest możliwość ustanowienia relacji pomiędzy kontem osobistym i rachunkiem firmowym, co pozwala zarządzać środkami finansowymi na rachunku firmowym poprzez konto osobiste. Dodatkowo umożliwia to ograniczenie kosztów wykorzystując np. bezpłatne przelewy pomiędzy rachunkiem osobistym i korporacyjnym.

· Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. („DM BH”) – spółka zależna
W II kwartale 2004 roku spółka utrzymywała wiodącą pozycję na rynku usług maklerskich. Wartość obrotów rynku akcji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie rozliczonych przez DM BH wyniosła w opisywanym okresie 3.899,4 mln zł. Jest to wartość niższa niż w I kwartale 2004, kiedy to wartość obrotów rozliczonych przez DM BH wyniosła 4.535,6 mln zł, ale o 70,5% wyższa niż w II kwartale 2003 roku. Udział DM BH w rynku akcji w II kwartale 2004 roku wyniósł 16,5% (pierwsze miejsce). 

Spadek obrotów rozliczonych przez DM BH w II kwartale 2004 spowodowany był sytuacją rynkową. Od połowy kwietnia, rynek znajdował się w fazie głębszej korekty, wyrażającej się spadkiem indeksu WIG 20. Spadkowi poziomu indeksów towarzyszył spadek wartości obrotów.   

Obok aktywnej działalności na rynku wtórnym akcji, w II kwartale 2004 roku spółka świadczyła również usługi na rynku pierwotnym. W maju 2004 roku DM BH obsługiwał zakończoną sukcesem subskrypcję akcji debiutującej na GPW spółki JC Auto S.A. W II kwartale DM BH prowadził również aktywną akwizycję projektów na rynku pierwotnym, która zaowocowała kilkoma znaczącymi transakcjami, których zakończenie przewidywane jest na III i IV kwartał 2004 roku.

Ponadto, DM BH przeprowadził 3 znaczące transakcje na rynku niepublicznym.

· Handlowy-Leasing S.A. / Citileasing S.A. – spółka zależna
Łączny udział rynkowy podmiotów Handlowy-Leasing S.A. i Citileasing S.A na koniec II kwartału 2004 wyniósł 3,9%.

Odpowiadając na potrzeby rynku, w II kwartale rozszerzono ofertę o program finansowania maszyn do przetwórstwa tworzyw sztucznych. Ponadto, trwały prace nad wdrożeniem zintegrowanego systemu finansowo-księgowego, który ma zapewnić najnowocześniejsze rozwiązania w zakresie bezpieczeństwa informatycznego i obsługi produktów.

· Handlowy Zarządzanie Aktywami S.A. („HanZA”) – spółka zależna
30 czerwca 2004 r. wartość aktywów powierzonych w zarządzanie spółce HanZA wynosiła 1 551,7 mln zł. Wartość portfeli klientów indywidualnych korzystających z usługi zarządzania portfelem papierów wartościowych na zlecenie wynosiła na koniec II kwartału br. 623,3 mln zł. Aktywa klientów instytucjonalnych wynosiły 928,4 mln zł. , w tym 565,7 mln zł to aktywa CitiFunduszy, 310,3 mln zł pochodziło od firm ubezpieczeniowych i innych instytucji finansowych, a 52,4 mln zł od pozostałych klientów instytucjonalnych. 

W II kwartale 2004 r. większość portfeli zarządzanych przez HanZA wykazała wyniki lepsze niż odpowiadające im stopy odniesienia. Najwyższą stopę zwrotu przyniosły portfele inwestujące w polskie akcje: portfele selektywne uzyskały 8,20% a portfele skorelowane 3,51%. Portfele oparte o inwestycje w papiery dłużne osiągnęły 0,33% a portfele rynku pieniężnego 1,34%.

· Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego w Warszawie S.A. („TFI BH”) – spółka zależna
Wartość aktywów zarządzanych przez TFI BH wynosiła na koniec czerwca 2004 r. 1 046,2 mln zł. 30 czerwca 2004 r. największym funduszem pod względem aktywów był CitiPłynnościowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty – fundusz skierowany do klientów instytucjonalnych poszukujących alternatywy dla depozytów krótkoterminowych. Jego aktywa wzrosły w II kwartale o 37,24%  i wynosiły na koniec czerwca br. 331 mln zł. co stanowiło  31,64% aktywów CitiFunduszy.  Fundusze, które w II kwartale również zanotowały wzrost aktywów to: CitiZrównoważony FIO (wzrost o 3,80%), CitiAkcji FIO (wzrost o 23,18%), CitiSenior SFIO (19,85%) oraz Fundusz Własności Pracowniczej PKP SFIO (wzrost o 3,33%). Wartość aktywów powierzonych w zarządzanie według stanu na koniec II kwartału plasowała TFI BH na 10 pozycji z udziałem w rynku w wysokości ok. 3%.

Większość funduszy zarządzanych przez TFI BH przyniosła zyski inwestorom – CitiAkcji FIO, wzrost o 1,88%; CitiZrównoważony FIO – 1,24% a CitiSenior SFIO 0,67%, CitiPłynnościowy SFIO – 1,26%, CitiPieniężny FIO – 0,94% oraz Fundusz Własności Pracowniczej PKP SFIO – 0,70%.

· Handlowy-Heller S.A. – spólka zależna
Spółka podpisała umowę o współpracy z Bankiem Handlowym w Warszawie SA w zakresie sprzedaży usług faktoringowych. Zakończono również wdrażanie nowego faktoringowego systemu informatycznego Faktorlink.

Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięte wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Banku w II kwartale 2004 roku

W II kwartale 2004 roku Grupa Kapitałowa Banku wypracowała zysk netto w wysokości 159.417 tys. zł, co oznacza wzrost o 79.406 tys.zł (tj. 99,2%) w porównaniu z II kwartałem ubiegłego roku, natomiast zysk netto w ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) był wyższy o 128.347 tys. zł (tj. 133,0%).

Zysk brutto za II kwartał 2004 roku wyniósł 170.344 tys. zł, co oznacza wzrost o 76.840 tys. zł (tj. 82,2%) w stosunku do II kwartału ubiegłego roku, natomiast zysk brutto w ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) był wyższy o 124.276 tys. zł (tj. 91,7%). 

Wypracowany w II kwartale 2004 roku wynik na działalności bankowej był wyższy o 26.725 tys. zł        (tj. 5,9%) w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego.

Wpływ na wynik z działalności bankowej osiągnięty w bieżącym okresie w stosunku do II kwartału 2003 roku miał w szczególności:

· wzrost wyniku z tytułu odsetek o 45.940 tys. zł (tj.25,0%), głownie w efekcie osiągnięcia dobrego wyniku odsetkowego na dłużnych papierach wartościowych z tytułu znaczącego wzrostu portfela tych papierów;

· wzrost wyniku z tytułu prowizji o 27.510 tys. zł (tj. 20,6%), przede wszystkim za sprawą prowizji od produktów ubezpieczeniowych, prowizji dotyczących zarządzania gotówką oraz opłat za wydanie i użytkowanie kart płatniczych i kredytowych;

· wzrost wyniku z pozycji wymiany o 34.146 tys. zł (tj. 44,5%), kształtowany przede wszystkim przez wynik na walutowych operacjach instrumentami finansowymi;

· spadek wyniku operacji finansowych o 95.897 tys. zł, spowodowany przede wszystkim ujemnym wynikiem na operacjach dłużnymi papierami wartościowymi emitowanymi przez instytucje rządowe szczebla centralnego w szczególności polskimi obligacjami skarbowymi. Niekorzystne kształtowanie się tego wyniku było efektem wzrostu rynkowych stóp procentowych. 

Koszty działania w II kwartale 2004 roku spadły o 26.022 tys. zł (tj. 8,9%) w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. Spadek ten był przede wszystkim efektem zmniejszenia utworzonych w I kwartale 2004 roku rezerw na przyszłe wypłaty z tytułu opcji menedżerskich spowodowanego zmianami cen akcji Citigroup oraz zmianami kadrowymi dotyczącymi pracowników posiadających prawo do tych akcji.

W II kwartale 2004 roku odpisy netto na rezerwy i aktualizację wartości aktywów finansowych spadły o 14.714 tys. zł (tj. 90,2%) w porównaniu z II kwartałem 2003 roku. 

Odpisy na rezerwy netto na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe wyniosły w II kwartale 2004 roku 108.100 tys. zł i były wyższe o 107.085 tys. zł w porównaniu z II kwartałem poprzedniego roku. Było to wynikiem szczegółowego przeglądu portfela kredytów korporacyjnych w II kwartale 2004 roku oraz zabezpieczeń zmniejszających ryzyko ekspozycji kredytowych. Rezultatem przeglądu i zwiększenia rezerw celowych była decyzja dotycząca zmniejszenia rezerwy na ryzyko ogólne o kwotę 105.000 tys. zł. Pozostała rezerwa w kwocie 195.000 tys. zł jest wystarczająca na pokrycie ryzyka ekspozycji kredytów detalicznych i pod obserwacją.

Udział należności zagrożonych w portfelu kredytowym brutto zwiększył się nieznacznie z 29,8% w końcu grudnia 2003 roku do 30,1% w końcu czerwca 2004 roku, przy czym jednocześnie odnotowano nominalny spadek tych należności.

W bieżącym kwartale sprawozdawczym odnotowano odwrócenie odpisów z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych w kwocie 1.500 tys. zł., podczas gdy za analogiczny okres 2003 roku odpisy z tego tytułu wyniosły 15.299 tys. zł.

Obciążenie wyniku z tytułu podatku dochodowego w II kwartale 2004 roku wynosiło 32.283 tys. zł. i uwzględniało kwotę 10.742 tys. zł. stanowiącą jego zmniejszenie związane z wprowadzonymi ustawą z dnia 16 kwietnia 2004 roku o Funduszu Poręczeń Unijnych zmianami do ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. Bank uwzględnił należność od budżetu z tytułu odliczeń podatku dochodowego przysługujących w latach 2007-2009. Należność z tego tytułu została określona w wysokości 8% stanu rezerw celowych na kredyty i gwarancje na dzień 31 grudnia 2002 roku nie stanowiących kosztów uzyskania przychodu.
Znaczące zdarzenia po dniu bilansowym nieujęte w sprawozdaniu finansowym 

Po dniu 30 czerwca 2004 roku nie wystąpiły zdarzenia, nieujęte w tym raporcie, mogące w znaczący sposób wpłynąć na wyniki Grupy Kapitałowej Banku.

Realizacja prognozy wyników na 2004 rok

Bank – jednostka dominująca nie przekazywał do publicznej wiadomości prognozy wyników na         2004 rok. 

Informacja o akcjonariuszach
Akcjonariuszem Banku – jednostki dominującej posiadającym bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie SA na dzień przekazania raportu był jeden podmiot tj. Citibank Overseas Investment Corporation (COIC) podmiot zależny od Citibank N.A. i posiadał 89,33% głosów na Walnym Zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie SA. Liczba posiadanych przez COIC akcji wynosiła 116.717.574 co stanowiło 89,33% kapitału zakładowego Banku. Liczba głosów wynikających z posiadanych przez COIC akcji wynosiła 116.717.574, co stanowiło 89,33% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Banku.

W okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego struktura własności znacznych pakietów akcji nie uległa zmianie.
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące

Według informacji posiadanych przez Bank – jednostkę dominującą na dzień przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego osoby zarządzające i nadzorujące posiadały 752 akcje Banku. Akcje te znajdują się wyłącznie w posiadaniu osób nadzorujących.

Liczba akcji Banku będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących nie zmieniła się w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Informacja o toczących się postępowaniach 

W II kwartale 2004 roku nie toczyło się przed sądem, organem administracji publicznej lub organem właściwym dla postępowania arbitrażowego postępowanie dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Banku lub jednostki zależnej, którego wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Banku. 

W drugim kwartale 2004 roku łączna wartość wszystkich toczących się postępowań sądowych z udziałem Banku i jednostek zależnych od Banku dotyczących wierzytelności przekroczyła 10% kapitałów własnych Banku i wyniosła kwotę 1.355.475 tys. zł.

Stanowisko Banku w tej sprawie jest następujące:

Zwiększona kwota wierzytelności Banku i jednostek zależnych od Banku jest w zdecydowanej większości wynikiem utrzymującej się w dalszym ciągu ilości postępowań układowych oraz postępowań upadłościowych, w których Bank Handlowy w Warszawie SA lub jednostki zależne uczestniczą w charakterze wierzyciela jak również postępowań dotyczących nadania klauzuli wykonalności bankowym tytułom egzekucyjnym zwłaszcza w sektorze bankowości detalicznej Banku. Postępowania powyższe są zaś skutkiem pogorszenia się sytuacji gospodarczej kontrahentów Banku - w szczególności kredytobiorców lub leasingobiorców spółek leasingowych zależnych od Banku, także klientów sektora bankowości detalicznej Banku.

Nadmienić należy, iż opisane wyżej rodzaje postępowań sądowych - w szczególności postępowania upadłościowe oraz układowe - charakteryzują się długim okresem trwania oraz przewlekłością procedury sądowej.

Skutkiem wspomnianej wyżej przewlekłości postępowania bardzo mało postępowań układowych oraz upadłościowych kończy się prawomocnym postanowieniem sądu w okresie krótszym niż dwa lata (a wiele z nich toczy się przez okres czterech i więcej lat). Raport Banku obejmuje postępowania, które w niektórych przypadkach rozpoczęły się kilka lat wcześniej.

Bank Handlowy w Warszawie SA zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa jest obowiązany tworzyć rezerwy z tytułu wierzytelności zagrożonych już na etapie zwiększania się poziomu ryzyka związanego z realizacją ekonomiczną danej wierzytelności ( w przypadku kredytów bankowych odpowiednie regulacje uzależniają tworzenie rezerw od terminowości spłat rat kredytowych) tak, że w praktyce na dzień otwarcia postępowania układowego lub postępowania upadłościowego rezerwa z tytułu danej wierzytelności już jest utworzona w odpowiedniej wysokości.

Jednocześnie regułą jest, że Bank w wyniku ukończonego postępowania upadłościowego oraz postępowania o nadanie klauzuli wykonalności bankowemu tytułowi egzekucyjnemu odzyskuje przynajmniej część należnego świadczenia i jest wówczas w stanie rozwiązać część lub całość utworzonych rezerw. Podobnie dzieje się w przypadku zakończonego postępowania układowego gdy po redukcji wierzytelności dłużnik spłaca nie zredukowaną część swoich zobowiązań wobec Banku.

Bank podaje opis największych postępowań w grupie wierzytelności:

	Strony postępowania
	Wartość przedmiotu sporu
	Data wszczęcia postępowania
	Opis przedmiotu sprawy

	Wierzyciel: Bank Handlowy w Warszawie SA
	158.534 tys. zł

(wierzytelność kredytowa) 
	8 sierpnia 1997 r. – postanowienie o ogłoszeniu upadłości.
	Postępowanie w toku.

	Wierzyciel:

Bank Handlowy w Warszawie SA
	65.947 tys. zł (wierzytelność kredytowa) 
	W 2000 r. Sąd ogłosił upadłość dłużnika.
	W ramach prowadzonego postępowania Bank zgłosił wierzytelność. Wierzytelność Banku wg kategorii VI może zostać nie zaspokojona.

	Powód: Bank Handlowy w Warszawie SA 


	33.976 tys. zł

(wierzytelność kredytowa)
	Pozew o zapłatę z tytułu wierzytelności kredytowej.
	Sprawa jest w toku. Nakaz zapłaty wydany w dniu 8 września 2003 r. Pozwany wniósł zarzuty od wydanego nakazu zapłaty.

	Wierzyciel:

Bank Handlowy w Warszawie SA
	40.586 tys. zł

(wierzytelność kredytowa i z gwarancji)
	W dniu 30.06.2003 r. Sąd ogłosił upadłość dłużnika.
	Sprawa w toku. Bank zgłosił swoje wierzytelności w postępowaniu. 

	Powód:

Bank Handlowy w Warszawie SA
	13.375tys. zł
	Pozew o zapłatę z weksla.
	W dniu 25.08.2000 r. Bank uzyskał nakaz zapłaty zasądzający całość roszczenia Banku. Nakaz nie jest prawomocny, pozwany wniósł zarzuty.

	Wierzyciel: Bank Handlowy w Warszawie SA 
	7.533 tys. zł


	We wrześniu 2003 r. postanowienie o otwarciu postępowania układowego.
	Bank zgłosił wierzytelność do układu. Sprawa w toku (wierzytelność kredytowa).


W II kwartale 2004 roku łączna wartość postępowań sądowych z udziałem Banku i jednostek zależnych dotyczących zobowiązań Banku i jednostek zależnych nie przekroczyła 10 % kapitałów własnych Banku.

Informacja o znaczących transakcjach z podmiotami powiązanymi

W dniu 26 kwietnia 2004 roku Bank zawarł z Citibank N.A., jedynym akcjonariuszem spółki Citibank Overseas Investment Corporation, która jest większościowym akcjonariuszem Banku umowę o świadczenie przez Citibank N.A. (jako usługodawcę) na rzecz Banku (jako usługobiorcy) usług związanych z korzystaniem przez Bank i jego klientów z internetowego serwisu obsługi transakcyjnej CitiDirect. Umowa ta stanowi kontynuację dotychczasowej współpracy pomiędzy stronami.

W dniu 27 kwietnia 2004 roku Bank zawarł z Citibank N.A., London Branch, Citibank N.A., New York; Citibank International PLC, London Branch; Citigroup Global Markets Deutschland AG & CO, Germany; Citigroup Global Markets Limited, London; Citigroup Global Markets Asia Limited, Hong Kong; Citigroup Global Markets, INC. spółkami powiązanymi z Citibank N.A., jedynym akcjonariuszem spółki Citibank Overseas Investment Corporation, która jest większościowym akcjonariuszem Banku umowę o świadczenie usług. Przedmiotem tej umowy jest świadczenie przez wymienione jednostki (jako usługodawców) na rzecz Banku (jako usługobiorcy) usług związanych ze wsparciem doradczym bieżącej działalności Banku, obejmujących konsultacje oraz doradztwo w zakresie zarządzania, finansów, księgowości, audytu i oceny zgodności, prawa i podatków, marketingu i spraw publicznych, spraw pracowniczych, spraw administracyjnych, analizy i oceny ryzyka.

W dniu 29 kwietnia 2004 roku Bank zawarł z Citibank N.A., jedynym akcjonariuszem spółki Citibank Overseas Investment Corporation, która jest większościowym akcjonariuszem Banku umowę o świadczenie przez Citibank N.A. (jako usługodawcę) na rzecz Banku (jako usługobiorcy) usług związanych z korzystaniem przez Bank lub jego klientów z szeregu systemów informatycznych do obsługi działalności operacyjnej Banku. Umowa ta stanowi kontynuację dotychczasowej współpracy pomiędzy Bankiem a Citibank N.A.

W dniu 4 czerwca 2004 roku Bank zawarł z Handlowy Investments S.A. z siedzibą w Luksemburgu, spółką zależną, w której Bank posiada 99,99% kapitału zakładowego, umowę przelewu wierzytelności o zapłatę ceny kupna z określonych umów sprzedaży akcji przez Handlowy Investments S.A. na rzecz Banku, celem windykacji tych wierzytelności przez Bank. Wartość wierzytelności będącej przedmiotem przelewu stanowi wyrażoną w złotych równowartość kwoty 9.891.638,26 USD przeliczoną według średniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski i obowiązującego na dzień 4 czerwca 2004 roku. Zgodnie z umową, należności uzyskane przez Bank w wyniku windykacji przelanych wierzytelności, Bank zobowiązany jest przekazać do Handlowy Investments S.A. Wynagrodzenie Banku za przeprowadzenie windykacji przelanych wierzytelności zostanie ustalone przez strony w drodze odrębnej umowy.

Informacja o znaczących umowach poręczeń kredytu, pożyczki lub udzieleniu gwarancji

Na koniec II kwartału 2004 roku łączna wartość udzielonych przez Bank lub jednostkę od niego zależną poręczeń i gwarancji jednemu podmiotowi nie przekracza 10 % skonsolidowanych kapitałów własnych Banku.

Inne istotne informacje 

Zmiany osobowe w organach Banku w II kwartale 2004 

W dniu 25 maja 2004 roku Bank powziął informację o rezygnacji Pana Krzysztofa Opawskiego z funkcji Członka Rady Nadzorczej Banku. Rezygnacja została złożona na ręce Prezesa Rady Nadzorczej Banku i mandat Pana Krzysztofa Opawskiego jako członka Rady wygasł.

W dniu 25 maja 2004 roku Rada Nadzorcza Banku powołała Pana Michała H. Mrożka na stanowisko Członka Zarządu Banku z dniem 25 maja 2004 roku.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Zarząd Banku podjął decyzję o odwołaniu z funkcji Dyrektora Zarządzającego Banku i Szefa Pionu Operacji Technologii Pana Sarwara Iqbala.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku z dnia 24 czerwca 2004 roku powołało do składu Rady Nadzorczej Banku Pana Atif Aslam Bajwa, Panią Susan Helen Dean, Pana Edwarda Kuczerę, Pana Jarosława Myjaka, Panią Anetę M. Popławską, Pana Carlosa Urrutia oraz Pana Jean-Paul’a Votron.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku z dnia 24 czerwca 2004 roku nie powołało na kolejną kadencję do składu Rady Nadzorczej Banku Pana Allana Hirst, Pana Andrzeja Gdula oraz Pana Edwarda Walsh, których mandat członków Rady wygasł z dnie odbycia niniejszego ZWZ Banku.

W wyniku zmian osobowych w organach Banku jakie miały miejsce w I i II kwartale 2004 roku w skład Zarządu Banku i Rady Nadzorczej Banku na dzień 30 czerwca 2004 roku wchodzili:
Skład Zarządu Banku

	Sławomir Sikora
	Prezes Zarządu Banku

	Philip Vincent King  
	Wiceprezes Zarządu Banku, 

	David J. Smith
	Wiceprezes Zarządu Banku, 

	Sunil Sreenivasan
	Wiceprezes Zarządu Banku, 

	Lidia Jabłonowska-Luba
	Członek Zarządu Banku, 

	Michał H. Mrożek
	Członek Zarządu Banku.


Skład Rady Nadzorczej Banku

	Stanisław Sołtysiński
	Przewodniczący Rady Nadzorczej,

	Jean Paul Votron
	Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,

	Shirish Apte
	Członek Rady Nadzorczej,

	Atif Aslam Bajwa
	Członek Rady Nadzorczej,

	Göran Collert  
	Członek Rady Nadzorczej,

	Susan Helen Dean
	Członek Rady Nadzorczej,

	Mirosław Gryszka
	Członek Rady Nadzorczej,

	Edward Kuczera
	Członek Rady Nadzorczej,

	Jarosław Myjak
	Członek Rady Nadzorczej,

	Andrzej Olechowski
	Członek Rady Nadzorczej,

	Aneta M. Popławska
	Członek Rady Nadzorczej,

	Carlos Urrutia
	Członek Rady Nadzorczej,


Pozostałe informacje

W dniu 24 czerwca 2004 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku, które w ramach podjętych uchwał powziął uchwałę w sprawie podziału zysku za 2003 rok oraz określenia dnia dywidendy i terminu wypłaty dywidendy:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowiło:

1) zysk za 2003 rok w kwocie: 242.510.335 złotych 70 groszy podzielić w sposób następujący:

a) dywidenda dla akcjonariuszy 241.720.260 złotych co oznacza, iż kwota dywidendy przypadająca zarówno na jedną akcję wynosi 1 złoty 85 groszy,

b) odpis na kapitał rezerwowy - 790.075 złotych 70 groszy;

2) określić dzień dywidendy na dzień 26 lipca 2004 roku;

3) określić termin wypłaty dywidendy na dzień 1 września 2004 roku.

Rada Nadzorcza Banku Handlowego w Warszawie SA w dniu 25 maja 2004 roku dokonała wyboru biegłego rewidenta - firmy KPMG Audyt Spółka z o.o. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Chłodnej 51, wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 458, któremu powierzone będzie badanie i przegląd sprawozdań finansowych Banku za 2004 rok.

Bank korzystał w przeszłości z usług firmy KPMG Audyt Spółka z o.o. w zakresie badania rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych, przeglądu półrocznych sprawozdań finansowych oraz usług doradczych. Umowa z firmą KPMG Audyt Spółka z o.o. ma być zawarta na przeprowadzenie badania i przeglądu sprawozdań finansowych za 2004 rok.

Zgodnie z podjętą uchwałą przez Zarząd Banku w dniu 24 czerwca 2004 roku, Bank przyjął do stosowania wszystkie zasady ładu korporacyjnego zawarte w „Dobrych praktykach w spółkach publicznych”. Oświadczenie w sprawie przestrzegania przez Bank zasad ładu korporacyjnego zostało przekazane do publicznej wiadomości raportem bieżącym w dniu 30 czerwca 2004 roku.
Czynniki, które będą miały wpływ na przyszłe wyniki finansowe osiągnięte przez Grupę Kapitałową Banku

Do najistotniejszych czynników, które mogą wpływać na poziom wyników Grupy Banku w przyszłości należą:

· Podwyżki stóp procentowych przez RPP mogą wpłynąć na wzrost marży odsetkowej; 

· Podwyżki stóp procentowych oraz wyższa od oczekiwanej inflacja w II kwartale 2004 wpłyną na obniżenie rentowności papierów dłużnych;

· Wzrost popytu na dobra trwałego użytku może przyczynić się zwiększenia popytu na kredyty konsumpcyjne;

· Wzrost koniunktury gospodarczej oraz przystąpienie do Unii Europejskiej powinny przyczynić się do wzrostu zainteresowania przez podmioty gospodarcze ofertą produktową Banku.

Komentarz do skróconego kwartalnego sprawozdania finansowego Banku Handlowego w Warszawie SA („Bank”) za II kwartał 2004 roku.

Wyniki finansowe Banku

W II kwartale 2004 roku Bank wypracował zysk netto w wysokości 157.676 tys. zł, co oznacza wzrost o 77.355 tys zł (tj. 96,3%) w porównaniu z II kwartałem ubiegłego roku, natomiast zysk netto w ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) był wyższy o 125.893 tys. zł (tj. 132,1%).

Zysk brutto za II kwartał 2004 roku wyniósł 165.745 tys. zł, co oznacza wzrost o 72.313 tys. zł (tj. 77,4%) w stosunku do II kwartału ubiegłego roku, natomiast zysk brutto w ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) był wyższy o 110.788 tys. zł (tj. 79,0%). 

Przychody obejmujące wynik działalności bankowej i pozostałe przychody operacyjne były wyższe w      II kwartale 2004 roku o 24.930 tys. zł. (tj. 5,4%) podczas gdy koszty, na które składają się pozostałe koszty operacyjne, koszty działania banku i amortyzacja środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych spadły o 332.826 tys. zł. (tj. 9,3%) w porównaniu z II kwartałem ubiegłego roku.

W II kwartale 2004 roku odnotowano spadek odpisów netto na rezerwy i aktualizację wartości aktywów finansowych o 14.606 tys. zł (tj. 90,2%) w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego.

Zasady sporządzenia informacji finansowych 
Informacje ogólne

Skrócony raport kwartalny za II kwartał 2004 roku sporządzony został na podstawie:

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. Nr 139 poz. 1568 z późniejszymi zmianami),

oraz zgodnie z przepisami określonymi w:

· Ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości banków (Dz. U. Nr 149, poz.1673 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. Nr 149, poz.1674 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2003 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków (Dz. U. Nr 218, poz. 2147).

Zasady przyjęte przy sporządzeniu raportu za II kwartał 2004 roku są zgodne z zasadami rachunkowości przyjętymi i opisanymi w raporcie rocznym za 2003 rok za wyjątkiem niżej przedstawionych zmian dotyczących:

· zasad tworzenia rezerw celowych na ryzyko kredytowe, wprowadzonych z dniem 1 stycznia 2004 roku w myśl przepisów nowego rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie zasadach tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków. Zmiany te dotyczą nowych zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych, w szczególności w obszarze terminów przeklasyfikowywania do poszczególnych kategorii ryzyka, co oznacza wydłużenie okresów po jakich kredyty zaliczane są do grupy zagrożonych, wykorzystywania zabezpieczeń na etapie klasyfikacji oraz poszerzenia listy dopuszczalnych zabezpieczeń;

· zasad uznawania należnych bankowi odsetek od należności zakwalifikowanych do kategorii pod obserwacją, wprowadzonych z dniem 1 stycznia 2004 roku w myśl nowelizacji przepisów rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie szczególnych zasad rachunkowości banków. Zgodnie z nowelizacją tego rozporządzenia przychody z tytułu odsetek i dyskonta od należności, zakwalifikowanych jako pod obserwacją, ujmowane są w rachunku zysków i strat na zasadzie memoriału. Przed dniem 1 stycznia 2004 roku odsetki te do czasu ich otrzymania stanowiły przychody zastrzeżone;

· zasad ewidencji transakcji z przyrzeczeniem odkupu / odsprzedaży typu sell-buy-back („SBB”) i buy-sell-back („BSB”) na papierach wartościowych. Zgodnie z nowelizacją rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych i zapisem MSR 39 zobowiązania lub należności Banku wynikające z transakcji SBB i BSB wykazywane są w sprawozdaniu finansowym odpowiednio jako depozyt lub lokata. Przed wprowadzeniem zmiany w zasadach ewidencji transakcje te ujmowane były jako niezależne transakcje kupna lub sprzedaży. Zmiana zasady ewidencji transakcji SBB i BSB zastosowana została retrospektywnie i z zachowaniem porównywalności z prezentowanymi danymi za poprzednie okresy sprawozdawcze. Skumulowane skutki wprowadzonej zmiany wykazane zostały w sprawozdaniu finansowym Banku jako korekta bilansu otwarcia kapitałów na dzień 1 stycznia 2003 roku.

Dane finansowe sporządzone zostały z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień 30 czerwca 2004 roku, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisów aktualizujących wartość składników aktywów, zgodnie z obowiązującymi przepisami..

Sposób sporządzenia informacji finansowych

W celu zachowania porównywalności danych finansowych z ujęciem bieżącego okresu, prezentowane dane dotyczące okresów sprawozdawczych wcześniejszych od danych za II kwartał 2004 roku podlegały stosownym przekształceniom w stosunku do uprzednio opublikowanych danych w raportach okresowych. Przekształcenia te wynikają z wprowadzonej zmiany w zasadach ewidencji transakcji z przyrzeczeniem odkupu / odsprzedaży typu sell-buy-back („SBB”) i buy-sell-back („BSB”) na papierach wartościowych. 

Wpływ dokonanych zmian wybranych pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat przedstawia poniższe zestawienie:

Wybrane dane finansowe

w tys. zł
	
	Stan na 31/03/04
	Stan na 30/06/03
	Stan na 31/03/03

	
	I kwartał 2004
	II kwartał 2003
	I kwartał 2003

	
	
	
	

	Aktywa razem
	
	
	

	Uprzednio publikowane
	33 365 445
	32 589 634
	33 627 224

	Wpływ zmian
	544 494
	46 230
	141 479

	Aktywa razem po zmianie
	33 909 939
	32 635 864
	33 768 703

	
	
	
	

	Zysk (strata) netto
	
	
	

	Uprzednio publikowany
	77 548
	89 327
	10 407

	Wpływ zmian
	(14 045)
	5 959
	4 558

	Zysk (strata) netto po zmianie
	63 503
	95 286
	14 965

	
	
	
	

	Kapitał własny
	
	
	

	Uprzednio publikowany
	6 035 645
	5 818 607
	5 966 415

	Wpływ zmian 
	(145)
	(18)
	(67)

	Kapitał własny po zmianie
	6 035 500
	5 818 589
	5 966 348

	
	
	
	


Efekt finansowy dokonanej zmiany w zasadach ewidencji transakcji z przyrzeczeniem odkupu / odsprzedaży typu sell-buy-back („SBB”) i buy-sell-back („BSB”) na papierach wartościowych polegał na przesunięciu wyniku z tych transakcji z bieżącego wyniku finansowego okresu sprawozdawczego do kapitału z aktualizacji wyceny, co miało znaczny wpływ na bieżące wyniki finansowe netto, zaś nieistotny na kapitały własne Banku. 

Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartał 2004 roku będzie udostępniony na stronie internetowej Banku Handlowego w Warszawie SA  www.citibankhandlowy.pl
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