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Komentarz  do  skonsolidowanego raportu  kwartalnego  SAB - QS I/03  za  I  kwartał  2003 roku.

Podsumowanie wyników finansowych 

Skonsolidowany raport kwartalny przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Banku obejmującej Bank, jako jednostkę dominującą oraz jednostki od niego zależne. Wykaz jednostek zależnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Banku i pozostałych jednostek podporządkowanych (współzależnych i stowarzyszonych) wraz z określeniem zastosowanej metody wyceny przedstawiony został w dalszej części komentarza.
Za I kwartał 2003 roku Grupa Kapitałowa Banku Handlowego w Warszawie SA („Grupa Kapitałowa Banku”) wypracowała zysk netto w wysokości 11,9 mln zł, w porównaniu z 82,6 mln zł zysku netto za I kwartał roku ubiegłego.

Znaczący wpływ na wysokość zysku netto osiągniętego za I kwartał 2003 roku w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego miał w szczególności:

· wzrost odpisów netto na rezerwy celowe na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe  i aktualizację wartości aktywów finansowych łącznie o 50,4 mln zł (tj. 77,1 %), spowodowany przede wszystkim pogorszeniem jakości portfela kredytowego; 

· spadek wyniku operacji finansowych o 28,8 mln zł (tj. 56,0%), będący w głównej mierze efektem niższego wyniku na operacjach instrumentami pochodnymi;

· spadek wyniku z pozycji wymiany o 64,6 mln zł (tj. 32,7%) w efekcie niższego wyniku netto z rewaluacyjnych różnic kursowych;

· wzrost wyniku z tytułu odsetek o 25,7 mln zł (tj. 16,6%), głownie w efekcie osiągnięcia dobrego wyniku odsetkowego na dłużnych papierach wartościowych oraz poniesionych przez Bank niższych kosztów odsetkowych;

· spadek kosztów działania, amortyzacji oraz pozostałych kosztów operacyjnych o 22,6 mln zł (tj. 6,6%), przede wszystkim w wyniku niższych kosztów dotyczących usług serwisowych oraz niższych kosztów utrzymania i wynajmu budynków.

Zasady sporządzenia informacji finansowych 
Informacje ogólne

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartał 2003 roku sporządzony został na podstawie:

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. Nr 139 poz. 1568 z późniejszymi zmianami),

· oraz przepisów, które weszły w życie z dniem 1 stycznia 2002 roku.

Z dniem 1 stycznia 2002 roku weszły w życie przepisy ustawy z dnia 9 listopada 2000 r. o zmianie ustawy o rachunkowości (Dz. U. Nr 113, poz. 1189), która w całości ma zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdań finansowych sporządzonych za rok obrotowy rozpoczęty w 2002 roku. Na podstawie tej ustawy zostały wydane - z mocą obowiązującą od 1 stycznia 2002 roku - następujące rozporządzenia wykonawcze, uwzględniające specyfikę prowadzenia rachunkowości banków:

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości banków (Dz. U. Nr 149, poz.1673 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie zasad sporządzania skonsolidowanych sprawozdań finansowych banków oraz skonsolidowanych sprawozdań finansowych holdingu finansowego (Dz. U. Nr 152, poz.1728).

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad  uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. Nr 149, poz.1674), 

· Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków (Dz. U. Nr 149, poz.1672).

Zasady przyjęte przy sporządzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego są zgodne z zasadami rachunkowości przyjętymi i opisanymi w skonsolidowanym raporcie półrocznym za 2002 rok oraz w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za IV kwartał 2002 roku i w I kwartale 2003 roku nie uległy zmianie. Dane finansowe sporządzone zostały z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień 31 marca 2003 roku, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisów aktualizujących wartość składników aktywów, zgodnie z obowiązującymi przepisami.

Struktura Grupy Kapitałowej Banku (jednostki zależne)

Jednostki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Banku objęte konsolidacją (metodą pełną)

Jednostka zależna finansowa:

1. Dom Maklerski Banku Handlowego SA, Warszawa

Jednostki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Banku nie objęte konsolidacją (metodą pełną), wycenione metodą praw własności 

Jednostki zależne finansowe:

2. Handlowy Inwestycje Sp. z o.o., Warszawa

3. Handlowy Inwestycje II Sp. z o.o., Warszawa

4. Handlowy Investments S.A., Luksemburg

5. Handlowy Investments II S.a.r.l., Luksemburg

6. Citileasing Sp. z o.o., Warszawa

7. Handlowy Leasing S.A., Warszawa

8. Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A., Poznań

9. Handlowy Zarządzanie Aktywami S.A., Warszawa

10. Polskie Pracownicze Towarzystwo Emerytalne DIAMENT S.A., Warszawa

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BH S.A., Warszawa

Wymienione jednostki zależne finansowe nie objęte zostały konsolidacją (metodą pełną) na podstawie art. 57, ust. 1 oraz art. 58, ust. 1  ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami). Wymieniona jednostka Bank Rozwoju Cukrownictwa S.A. przeznaczona jest do sprzedaży bądź likwidacji. Dane finansowe pozostałych jednostek są nieznaczne w stosunku do danych finansowych Banku - jednostki dominującej i nieistotne dla realizacji obowiązku rzetelnego przedstawienia sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitałowej Banku.
Pozostałe jednostki zależne wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Banku nie objęte wyceną metodą praw własności 

Jednostki zależne niefinansowe:

12. PPH Spomasz Sp. z o.o., Warszawa

13. „Bytom Collection” Sp. z o.o., Radzinkowo

Wymienione jednostki zależne niefinansowe nie objęte zostały wyceną metodą praw własności na podstawie art. 57, ust. 1 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami). Wymienione jednostki przeznaczone są do sprzedaży bądź likwidacji. 

Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej Banku w I kwartale 2003 roku

W I kwartale 2003 roku nastąpiła zmiana składu jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Banku z tytułu likwidacji jednostki zależnej Budowa Centrum Plac Teatralny Sp. z o.o., w której Bank posiadał 100% udziału w kapitale i tyleż samo głosów na walnym zgromadzeniu udziałowców spółki

Pozostałe jednostki podporządkowane (współzależne i stowarzyszone)

Jednostki współzależne i stowarzyszone wycenione metodą praw własności
Jednostki współzależne finansowe:

1. PKO/Handlowy PTE S.A., Warszawa

2. Handlowy Heller S.A., Warszawa

Jednostki stowarzyszone finansowe:

3. KP Konsorcjum Sp. z o.o., Warszawa

Jednostki stowarzyszone niefinansowe:

4. Polimex - Cekop S.A., Warszawa

Jednostki stowarzyszone nie objęte wyceną metodą praw własności 
Jednostki stowarzyszone niefinansowe:

5. Elektromontaż Poznań S.A., Poznań

6. Mostostal Zabrze Holding S.A., Zabrze

7. NIF FUND Holdings PCC Ltd., Guernsey

8. Pia Piasecki S.A., Kielce

9. Creditreform PL. Sp. z o.o., Warszawa

10. IPC JV Sp. z o.o., Warszawa

Wymienione jednostki stowarzyszone niefinansowe nie objęte zostały wyceną metodą praw własności na podstawie art. 57, ust. 1 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami). Wymienione jednostki przeznaczone są do sprzedaży.

Zmiany w strukturze jednostek współzależnych i stowarzyszonych w I kwartale 2003 roku

W I kwartale 2003 roku skład jednostek współzależnych i stowarzyszonych z Bankiem uległ zmianie. Bank – jednostka dominująca wraz ze swoim podmiotem zależnym Handlowy Inwestycje II Sp. z o.o. dokonał sprzedaży całego posiadanego pakietu akcji jednostki stowarzyszonej ZO Bytom S.A. Sprzedany pakiet akcji stanowił 27,64% udziału w kapitale zakładowym ZO Bytom S.A. i uprawniał do 27,64% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spółki.

Sposób sporządzenia  informacji finansowych

W celu zachowania porównywalności danych finansowych za okres I kwartału 2002 roku z ujęciem danych finansowych za 2002 rok i I kwartał 2003 roku, stosownym zmianom uległy dane finansowe za ten okres opublikowane uprzednio w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za II kwartał 2002 roku. Zmiany te wynikały w szczególności z:

- uwzględnienia skutków wyceny metodą praw własności dodatkowo objętych tą wyceną akcji w czterech jednostkach podporządkowanych;

- odniesienia skutków wyceny dłużnych papierów wartościowych dostępnych do sprzedaży na kapitał z aktualizacji wyceny;

- wprowadzenia do bilansu prawa użytkowania wieczystego gruntów, które Bank otrzymał nieodpłatnie w latach ubiegłych na mocy obowiązujących wówczas przepisów.

W efekcie wprowadzonych zmian skonsolidowana suma bilansowa na dzień 31 marca 2002 roku uległa zwiększeniu o kwotę 24 325 tys. zł i wynosi 31 538 697 tys. zł, zaś skonsolidowane kapitały własne uległy zmniejszeniu o kwotę 10 165 tys. zł i wynoszą 5 949 667 tys. zł.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy za 2002 rok nastąpiły zmiany w stosunku do wcześniej publikowanego sprawozdania w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za IV kwartał 2002 roku w zakresie danych bilansowych, pozabilansowych, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływu środków pieniężnych, wynikające z weryfikacji danych finansowych. W wyniku tych zmian suma bilansowa uległa zmniejszeniu o kwotę 70 987 tys. zł, kapitały własne zmniejszeniu o kwotę 22 571 tys. zł, zaś suma pozycji pozabilansowych zmniejszyła się o kwotę 22 502 tys. zł.

Dane finansowe dotyczące okresu sprawozdawczego 2001 roku zaprezentowane w niniejszym raporcie kwartalnym podlegały stosownym, przedstawionym w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za IV kwartał 2002 roku przekształceniom dotyczących sposobu kwalifikowania i grupowania operacji gospodarczych oraz sposobu prezentowania danych wynikających z wprowadzenia nowego układu wzorów sprawozdań finansowych dla banków określających wymagany zakres ujawnień. Przekształcenia te mają na celu zachowanie w tym zakresie porównywalności z danymi dotyczącymi okresów sprawozdawczych rozpoczętych w 2002 roku. Skutki zmian w zasadach wyceny aktywów i pasywów, które weszły w życie z dniem 1 stycznia 2002 roku, wprowadzono do sprawozdania finansowego za 2002 rok jako korekta bilansu otwarcia. 

Zmiany te są wynikiem odnotowanej na dzień 31 grudnia 2001 roku zwyżki wartości dłużnych papierów wartościowych w kwocie 19 418 tys. zł, objęcia wyceną metodą praw własności akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych nie podlegających w poprzednich okresach sprawozdawczych wycenie tą metodą i korekty przyjętej na ten dzień wyceny dotychczas objętych konsolidacją tą metodą jednostek, który wyrażał się dodatnią wyceną ich wartości w kwocie 33 895 tys. zł oraz wprowadzenia do aktywów i pasywów bilansu prawa użytkowania wieczystego gruntów w kwocie 36 305 tys. zł. Zwyżka wartości dłużnych papierów wartościowych oraz efekt przedstawionych zmian w zakresie wyceny metodą praw własności akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych wykazane zostały jako korekta bilansu otwarcia kapitału własnego Banku w pozycji „zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości”, zwiększająca ich stan na dzień 1 stycznia 2002 roku o kwotę 53 313 tys. zł.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe przedstawione na początku raportu kwartalnego wyrażone są w dwóch walutach - w złotych i EURO. Zasady przeliczenia złotych na EURO są następujące:

1. poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczone są  na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który na dzień 31 marca 2003 roku wynosi 4,4052 zł; na dzień 31 marca 2002 roku wynosi 3,6036 zł;

2. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczone są na EURO według kursu  stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresów objętych raportem kwartalnym, który w odniesieniu do I kwartału 2003 roku narastająco wynosi 4,2474 zł; w odniesieniu do I kwartału 2002 roku narastająco wynosi 3,6125 zł;

3. zysk na jedną akcję zwykłą oraz rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą przeliczone są na EURO według kursu  stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu kolejnych  12 miesięcy kończącego się dnia 31.03.2003 roku i 31.03.2002 roku, który wynosi odpowiednio 4,0284 zł i 3,6230 zł.

Zwięzły opis dokonań Grupy Kapitałowej Banku w I kwartale 2003 roku

· W I kwartale 2003 roku Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. odnotował skokowy wzrost swojej pozycji rynkowej, mierzonej udziałem w obrotach Warszawskiej Giełdy Papierów Wartościowych. W opisywanym okresie udział DMBH w rynku wyniósł ogółem 16,1% w porównaniu z 12,0% w IV kwartale 2002 roku i 11,1% w całym 2002 roku. Tym samym spółka wysunęła się na pierwsze miejsce na rynku pod względem wielkości obsłużonych obrotów giełdowych. Było to możliwe dzięki dynamicznemu wzrostowi udziału w rynku akcji, który powiększył sie do 17,4% w I kwartale 2003 roku w porównaniu z 12,1% w IV kwartale 2002 roku i 11,0% w całym 2002 roku. Rekordowy pod tym względem był marzec 2003 roku, kiedy udział DMBH w rynku akcji sięgnął 24,7%.

Do wzrostu pozycji rynkowej DMBH przyczynił się m.in. wzrost bazy zagranicznych klientów instytucjonalnych w efekcie zacieśnienia współpracy z Citigroup Global Market, pełnienie funkcji animatora dla około 1/5 akcji notowanych na WGPW oraz zatrudnienie grupy sprzedawców z likwidowanego domu maklerskiego ABN Amro Securities Polska.

Z dniem 1 marca 2003 roku nastąpiła zmiana na stanowisku prezesa zarządu DMBH, które zostało objęte przez Pawła Szymańskiego, poprzednio pełniącego funkcję dyrektora odpowiedzialnego za analizy rynku polskiego w Schroder Salomon Smith Barney. Witold Stępień objął stanowisko wiceprezesa zarządu DMBH.

· W I kwartale 2003 roku spółka Handlowy Zarządzanie Aktywami S.A. osiągnęła dalszy wzrost aktywów powierzonych w zarządzanie. W końcu marca 2003 roku HanZA zarządzała aktywami o wartości 1.545,0 mln zł tj. w porównaniu z 1.148,2 mln zł w końcu 2002 roku (wzrost o 7,4%). Satysfakcjonująca dynamika wzrostu aktywów była wynikiem wprowadzenia do oferty portfela papierów dłużnych (portfela optymalizacji) oraz efektywnej współpracy z oddziałami Banku Handlowego w Warszawie SA w zakresie dystrybucji produktów inwestycyjnych HanZA, w tym zwłaszcza z placówkami CitiGold.

I kwartał był również bardzo pomyślny pod względem wyników zarządzania. Wszystkie strategie inwestycyjne, według których HanZA zarządzała portfelami klientów, pokonały odpowiadające im stopy odniesienia (tzw. benchmarki). Podobnie jak w 2002 roku, najlepsze wyniki przyniosły portfele inwestujące w papiery dłużne.

· Tradycyjnie wiodącą pozycję w puli aktywów zarządzanych przez HanZA stanowiły aktywa TFI Banku Handlowego SA (TFI BH), oferującego m.in. jednostki uczestnictwa CitiFunduszy. W I kwartale 2003 roku wartość tych aktywów wzrosła z 783 mln zł do 891 mln zł, tj. o 13,9%. Największy udział w tej kwocie miał CitiObligacji FIO, grupujący aktywa o wartości 626 mln zł.

· Grupa kontynuowała obraną wcześniej politykę inwestycji kapitałowych, której podstawową zasadą było dążenie do osiągnięcia założonego kształtu holdingu, przy optymalizacji wyniku finansowego transakcji kapitałowych i minimalizacji ryzyk wynikających z tych transakcji. Najważniejszym przejawem realizacji tej w polityki I kwartale 2003 roku było zbycie całości posiadanych akcji Zakładów Odzieżowych Bytom S.A. przez jednostkę dominującą Grupy oraz spółkę inwestycyjną Handlowy Inwestycje II Sp. z o.o. Sprzedane akcje stanowiły 27,64% kapitalu zakładowego spółki.

Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięte wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Banku w I kwartale 2003 roku

Grupa Kapitałowa Banku za I kwartał 2003 roku wypracowała zysk netto w wysokości 11.900 tys. zł, w porównaniu z 82.573 tys. zł zysku netto za analogiczny okres roku poprzedniego.

W I kwartale 2003 roku podstawowy wpływ na poziom zysku netto miały wyższe odpisy netto na rezerwy celowe na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe i aktualizację wartości aktywów finansowych łącznie o 50.389 tys. zł (tj. 77,1%) w porównaniu z I kwartałem 2002 roku. Utworzenie dodatkowych rezerw celowych  na kredyty zagrożone było skutkiem pogorszenia jakości portfela kredytowego.

Odpisy na rezerwy na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe wyniosły netto w I kwartale 2003 roku 120.286 tys. zł i były wyższe o 59.415 tys. zł w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. W I kwartale br. rozwiązania odpisów z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych wyniosły netto 4.551 tys. zł, podczas gdy za analogiczny okres 2002 roku miały miejsce odpisy z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych w kwocie 4.475 tys. zł. 

Jednocześnie utrzymująca się niekorzystna koniunktura gospodarcza, a w konsekwencji dalsze osłabienie kondycji finansowej przedsiębiorstw, wpłynęły na nieznaczne pogorszenie jakości portfela kredytowego w I kwartale 2003 roku w porównaniu z końcem 2002 roku. W efekcie odnotowano wzrost udziału należności zagrożonych w portfelu kredytów dla sektora niebankowego z 29,4% w końcu grudnia 2002 roku  do 30,6% w końcu marca 2003 roku. 

Wynik operacji finansowych w I kwartale 2003 roku wyniósł 22.624 tys. zł i był niższy w porównaniu z I kwartałem ubiegłego roku o 28.828 tys. zł (tj. 56,0%). Spadek wyniku operacji finansowych spowodowany był przede wszystkim niższym wynikiem na operacjach instrumentami pochodnymi.

W bieżącym kwartale sprawozdawczym wynik z pozycji wymiany był niższy w porównaniu z I kwartałem 2002 roku o 64.590 tys. zł  (tj. 32,7%) w efekcie niższego wyniku netto z rewaluacyjnych różnic kursowych.

Wynik z tytułu odsetek Grupy Kapitałowej Banku w I kwartale 2003 wzrósł w porównaniu z I kwartałem ubiegłego roku  o 25.713 tys. zł (tj.16,6%). Przede wszystkim wzrost ten był efektem dobrego wyniku odsetkowego na dłużnych papierach wartościowych oraz poniesionych niższych kosztów odsetkowych. 

W I kwartale 2003 roku koszty działania, amortyzacja i pozostałe koszty operacyjne wyniosły łącznie  319.955 tys. zł  i były niższe o 22.585 tys. zł  (tj. 6,6%) w porównaniu z I kwartałem ubiegłego roku. Przede wszystkim spadek ten był efektem niższych kosztów z zakresu usług serwisowych oraz  kosztów utrzymania i wynajmu budynków.

W bieżącym kwartale sprawozdawczym efekt wyceny metodą praw własności akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych nie objętych konsolidacją wyrażał się udziałem w stratach netto tych jednostek w kwocie 2.731 tys. zł i był niższy w porównaniu z I kwartałem 2002 roku o 6.171 tys. zł (tj. 69,3%). 

W bieżącym kwartale sprawozdawczym dokonano odpisu amortyzacyjnego wartości firmy powstałej w wyniku połączenia Banku – jednostki dominującej z CPSA w kwocie 18.111 tys. PLN. Kwota ta zwiększyła pozostałe koszty operacyjne.

Znaczące zdarzenia po dniu bilansowym nieujęte w sprawozdaniu finansowym 

Po dniu 31 marca 2003 roku nie wystąpiły zdarzenia, nieujęte w tym raporcie, mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki Banku.

Realizacja prognozy wyników na 2003 rok

Bank – jednostka dominująca nie przekazywał do publicznej wiadomości prognozy wyników na 2003 rok. 

Informacja o akcjonariuszach
Akcjonariuszem Banku – jednostki dominującej posiadającym bezpośrednio co najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie S.A. na dzień sporządzenia raportu jest jeden podmiot tj. Citibank Overseas Investment Corporation (COIC) podmiot zależny od Citibank N.A., który posiadał 116.717.574 akcji co stanowiło 93,20% głosów na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie SA.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego liczba akcji posiadanych przez COIC nie zmieniła się.
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące

Według informacji posiadanych przez Bank – jednostkę dominującą na 31 marca 2003 roku osoby zarządzające i nadzorujące w Banku posiadały 5.259 akcji Banku Handlowego w Warszawie SA. Akcje te znajdują się wyłącznie w posiadaniu osób zarządzających działalnością Banku.

Liczba akcji Banku będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących nie zmieniła się w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Informacja o toczących się postępowaniach 

W I kwartale 2003 roku nie toczy się przed sądem, organem administracji publicznej lub organem właściwym dla postępowania arbitrażowego postępowanie dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Banku lub jednostki z Grupy Kapitałowej Banku, którego wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Banku. W I kwartale 2003 roku nie toczą się też dwa lub więcej postępowania dotyczące zobowiązań albo wierzytelności, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Banku. W związku z powyższym Bank nie podaje opisu największych toczących się postępowań w grupie zobowiązań oraz wierzytelności Banku i jednostek  z Grupy Kapitałowej Banku.

Informacja o znaczących transakcjach z podmiotami powiązanymi

W I kwartale 2003 roku Bank i jednostki od niego zależne nie zawierały znaczących transakcji z podmiotami powiązanymi. 

Informacja o znaczących umowach poręczeń kredytu, pożyczki lub udzieleniu gwarancji

Na koniec I kwartału 2003 roku łączna wartość udzielonych przez Bank lub jednostkę od niego zależną poręczeń i gwarancji jednemu podmiotowi nie przekracza 10 % kapitałów własnych Banku.

Inne istotne informacje 

W dniu 14 stycznia 2003 agencja ratingowa Moody's Investors Service podwyższyła oceny ratingowe Banku dotyczące depozytów bankowych. Ocena dla długoterminowych depozytów została podwyższona z Baa1 do A-2 (ocena szósta od góry w dziewiętnastostopniowej skali). Ocena dla depozytów krótkoterminowych została podwyższona z P-2 do P-1 (najwyższa ocena w czterostopniowej skali). Obie oceny sytuują się na najwyższym poziomie dostępnym dla podmiotów krajowych. Agencja oceniła perspektywę ocen ratingowych Banku jako stabilną. Agencja Moody's poinformowała, że poziom ocen ratingowych Banku, dotyczących depozytów bankowych oraz stabilna perspektywa tych ocen uwzględniają większościowy udział Citigroup w Banku. Rating agencji Moody's Investors Service dla Citigroup wynosi Aa1/P-1, a perspektywy dla tego ratingu oceniane są jako stabilne.

Pan Shirisha Apte, Wiceprezes Zarządu Banku powołany został przez Citigroup na stanowisko Szefa Bankowości Komercyjnej i Inwestycyjnej na Region Europy Środkowowschodniej, Bliskiego Wschodu i Afryki (CEEMEA). Pan Shirish Apte obejmuje nowe stanowisko z dniem powołania. Pan Shirish Apte pozostanie Wiceprezesem Zarządu Banku do czasu powołania jego następcy. Z chwilą powołania następcy do Zarządu Banku, Pan Shirish Apte złoży rezygnację z pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu Banku. Jako nowy Szef Regionu Europy Środkowowschodniej, Bliskiego Wschodu i Afryki (CEEMEA) będzie nadal sprawował pełny i bezpośredni nadzór nad działalnością Banku gdyż Polska wchodzi w skład CEEMEA i podlega jego kierownictwu.

W dniu 12 marca 2003 roku Zarząd Banku podjął uchwałę w sprawie proponowanego podziału zysku za 2002 rok. Zarząd Banku zaproponował przeznaczyć na wypłatę dywidendy kwotę 241.720.260,00 zł. Powyższa propozycja oznacza, że dywidenda przypadająca na jedną akcję i na jedną Specjalną Partycypacyjną Obligację Zamienną wynosi 1,85 zł. Zarząd Banku zaproponował termin ustalenia prawa do dywidendy na dzień 25 lipca 2003 roku oraz termin wypłaty dywidendy na dzień 1 września 2003 roku. Powyższa propozycja Zarządu Banku zostanie przedłożona Radzie Nadzorczej do zaopiniowania, a następnie Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia.

W dniu 17 marca 2003 roku Powszechny Zakład Ubezpieczeń Spółka Akcyjna ("PZU") złożył oświadczenie o zamianie posiadanych obligacji na okaziciela emisji I zamiennych na akcje Banku serii B. Ilość obligacji zgłoszonych do zamiany przez PZU wynosi 5.434.000. Stosownie do treści Par.10 Uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 15 kwietnia 1997 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych ("Uchwała"), PZU przedstawił do zamiany posiadane obligacje bez względu na ograniczenia zawarte w Par. 4 Uchwały, które dopuszczały możliwość zamiany przez Obligatariusza wraz ze swoimi podmiotami zależnymi i dominującymi w danym roku kalendarzowym jedynie obligacji o nominale nie większym niż 4.480.000 złotych. Stosownie do Par. 10 Uchwały ograniczenia co do ilości obligacji przedstawianych do zamiany nie obowiązują w przypadku połączenia Banku z innym podmiotem albo jeżeli inny podmiot stanie się posiadaczem akcji Banku upoważniającym do co najmniej 50% głosów na walnym zgromadzeniu Banku. Obie przesłanki o których mowa w Par.10. Uchwały zostały spełnione. Po zgłoszeniu do zamiany obligacji przez PZU w wyżej wymienionej ilości, w obiegu nie pozostały już żadne obligacje zamienne na akcje Banku.

Z dniem 24 marca 2003 roku Pan David. J. Smith złożył na ręce Prezesa Rady Nadzorczej Banku rezygnację z funkcji Członka Rady. Jednocześnie Rada Nadzorcza Banku powołała w dniu 25 marca 2003 roku Pana David'a J. Smith'a na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Banku z dniem 15 kwietnia 2003 roku.

Pan David J. Smith ma 49 lat. Posiada dyplom MBA Manchester Bussines School oraz Prawa Uniwersytetu w Edynburgu. Pracuje w Citibank N.A. od 1976 roku. W ostatnim czasie pełnił funkcję Senior Credit Officer na Europę Środkowo-Wschodnią, Bliski Wschód i Afrykę.

Nie wykonuje działalności konkurencyjnej dla Banku.

W dniu 1 kwietnia 2003 roku Pan Krzysztof Barcikowski złożył na ręce Prezesa Rady Nadzorczej Banku rezygnację z pełnienia obowiązków członka Rady i stosownie do par. 15 pkt 4) Statutu Banku z tym dniem wygasł jego mandat jako członka Rady Nadzorczej.

Na posiedzeniu w dniu 9 kwietnia 2003 roku Zarząd Banku zaakceptował Sprawozdanie z działalności w 2002 roku Fundacji Bankowej im. Leopolda Kronenberga oraz budżet na 2003 r. Zarząd Banku przeznaczył na finansowanie działalności Fundacji w 2003 roku kwotę wyrażoną w złotych w równowartości kwoty 300.000 USD. Ponadto Zarząd Banku powołał Radę i Komisję Rewizyjną Fundacji na nową kadencję w latach 2003-2005, przewodniczącym Rady został profesor Cezary Józefiak. Fundacja Bankowa im. Leopolda Kronenberga została utworzona przez Bank w 1995 r., a jej działalność jest finansowana w oparciu o coroczne dotacje Banku Fundatora. Celem Fundacji jest działalność na rzecz dobra publicznego w zakresie edukacji, kultury i sztuki, ochrony zdrowia i opieki socjalnej.

W wyniku dokonania zamiany obligacji zamiennych na akcje Banku przez Powszechny Zakład Ubezpieczeń Spółka Akcyjna, według oświadczenia z dnia 17 marca 2003 roku o zamianie 5.434.000 obligacji zamiennych, w dniu 6 maja 2003 roku złożone zostało do Sądu Rejonowego dla m.st.Warszawy XIX Wydział Gospodarczy KRS, zgłoszenie podwyższenia kapitału zakładowego Banku. W zamian za złożone do zamiany obligacje zostanie wydanych 5.434.000 akcji Banku na okaziciela serii B o wartości nominalnej 4 złote każda akcja.

Struktura akcjonariatu Banku po zamianie obligacji przedstawiać się będzie następująco:


Liczba akcji 
% kapitału zakładowego 

Citibank Overseas Investment Corporation,

podmiot zależny od Citibank N.A.


116.717.574

89,33%

Pozostałe akcje 





  13.942.026

10,67%

Ogólna liczba akcji Banku  



130.659.600

100%

Po dokonaniu zamiany wysokość kapitału zakładowego Banku wyniesie 522.638.400 złotych i będzie podzielona na 130.659.600 akcji o wartości nominalnej 4 złote każda akcja.

Udział nowych akcji w kapitale zakładowym Banku wyniesie 4,15% i będzie uprawniał do 5.434.000 głosów na walnym zgromadzeniu Banku, co stanowić będzie 4,15% głosów na walnym zgromadzeniu Banku.

Czynniki, które będą miały wpływ na przyszłe wyniki finansowe osiągnięte przez Grupę Kapitałową Banku

Poziom wyników finansowych osiąganych przez Grupę Kapitałową Banku uzależniony jest od szerokiego spektrum czynników, wśród których najistotniejsze to:

· polityka stóp procentowych Narodowego Banku Polskiego

· popyt na produkty finansowe

· konkurencja na rynku usług bankowych

· kondycja finansowa klientów Grupy

W latach 2001-2003 Rada Polityki Pieniężnej dokonała osiemnastu z rzędu obniżek podstawowych stóp procentowych Narodowego Banku Polskiego. W rezultacie poziom stopy referencyjnej (28-dniowych operacji otwartego rynku) został zredukowany z 19,0% do 5,75%. Spadek podstawowych stóp procentowych NBP, a w ślad za nimi stóp rynkowych, miał negatywny wpływ na osiągany przez Grupę wynik z tytułu odsetek poprzez ograniczenie przychodów z tytułu tzw. wolnej pozycji odsetkowej finansowanej pasywami nieoprocentowanymi (kapitałem własnym) oraz marż realizowanych na środkach deponowanych na rachunkach bieżących klientów. Spodziewana, choć już w łagodniejszej postaci, kontynuacja procesu poluźniania polityki pieniężnej NBP w trakcie 2003 roku będzie zatem ujemnie oddziaływać na osiągany przez Grupę wynik z tytułu odsetek.

Innym efektem malejącego oprocentowania, który został dodatkowo wzmocniony przez wprowadzenie podatku od dochodów odsetkowych z lokat osób fizycznych, jest obserwowany spadek depozytów gospodarstw domowych w systemie bankowym oraz wzrost zainteresowania alternatywnymi, w stosunku do depozytów bankowych, instrumentami lokacyjnymi, w tym zwłaszcza funduszami inwestycyjnymi oraz usługami typu asset management. Tendencje te mogą negatywnie wpłynąć na koszt pozyskania środków finansujących działalność kredytową Banku, ale jednocześnie przyczyniają się do rozwoju biznesu spółek Grupy świadczących usługi inwestycyjne (Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA i Handlowy Zarządzanie Aktywami S.A.). Szeroki wachlarz oferowanych usług finansowych umożliwia Grupie Kapitałowej Banku Handlowego w Warszawie SA elastyczne reagowanie na zmiany warunków rynkowych, co w opisywanym przypadku przekłada się na ograniczenie negatywnych następstw obniżek stóp procentowych.
Popyt na produkty bankowe jest funkcją dynamiki procesów gospodarczych oraz ogólnej skłonności uczestników życia gospodarczego do korzystania z usług finansowych. Obecnie, po okresie stagnacji, polska gospodarka wkracza w fazę stopniowego ożywienia. Dynamika PKB wyniosła 1,6% r/r w III kw. 2002 roku oraz 2,1% w IV kw. 2002 r. Według aktualnie dostępnych szacunków tempo wzrostu gospodarczego w I kw. 2003 r. wynosiło ok 2% r/r. Rozwój aktywności gospodarczej w 2003 roku powinien wpłynąć na wzrost popytu sektora niebankowego na usługi bankowe, w tym kredyty, usługi faktoringowe i leasingowe.

W ocenie Grupy na polskim rynku usług bankowych osiągnięty został już wysoki poziom konkurencyjności w zakresie obsługi dużych podmiotów gospodarczych. Obserwowane jest natomiast nasilenie się poziomu konkurencji w obsłudze sektora drobnej przedsiębiorczości, sektora budżetowego oraz w sferze usług bankowości detalicznej. Postępujący wzrost poziomu konkurencji w sektorze bankowym może mieć negatywny wpływ na wyniki finansowe Grupy poprzez ograniczenie wysokości marż realizowanych przez Bank na transakcjach z klientami oraz wolumenu sprzedaży produktów. Bank będzie dążył do neutralizacji tego czynnika poprzez rozszerzanie i doskonalenie oferty produktowej oraz prowadzenie działań dynamizujących sprzedaż produktów, w tym zwłaszcza dotyczących rozwoju kanałów dystrybucji.

Wyniki finansowe Grupy w dużym stopniu uzależnione są od kosztów rezerw celowych na należności od klientów oraz odpisów z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych. Poziom rezerw celowych na należności stanowi przede wszystkim odbicie kondycji finansowej klientów. Osiągnięcie i utrwalenie wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego w połączeniu z efektami procesów restrukturyzacyjnych powinno wpłynąć na poprawę rentowności sektora przedsiębiorstw w perspektywie najbliższych lat, co z kolei przełoży się na stopniową obniżkę kosztów tworzenia rezerw celowych.

W 2003 będzie kontynuowana polityka inwestycji kapitałowych, której podstawową zasadę stanowi dążenie do osiągnięcia założonego kształtu Grupy Kapitałowej Banku Handlowego w Warszawie SA, przy optymalizacji wyniku finansowego transakcji kapitałowych i minimalizacji ryzyk wynikających z tych transakcji. W szczególności realizacja tej polityki będzie wiązała się z koniecznością zbycia części udziałów w spółkach Grupy, co ze względu na szereg zjawisk makroekonomicznych, sytuację na rynku kapitałowym i inne czynniki mające wpływ na działalność spółek, w których Bank Handlowy jest udziałowcem rodzi ryzyko, że cena sprzedaży posiadanych udziałów może okazać się niższa od spodziewanej, a nawet niższa od ich wartości księgowej, co może niekorzystnie wpłynąć na wynik finansowy Grupy.

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartał 2003 roku będzie udostępniony na stronie internetowej Banku Handlowego w Warszawie SA.
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