BANK HANDLOWY W WARSZAWIE                             SAB-Q  II/03

SPÓŁKA AKCYJNA

(nazwa emitenta)


Komentarz  do  raportu  kwartalnego  SAB - Q II/03  za  II  kwartał  2003 roku.

Podsumowanie wyników finansowych 

W II kwartale 2003 roku Bank Handlowy w Warszawie SA („Bank”) wypracował zysk netto w wysokości 73,6 mln zł, co oznacza wzrost o 11,8 mln zł (tj. 19,0%) w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. W ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) Bank wypracował zysk netto w wysokości 84,0 mln zł, w porównaniu z 145,0 mln zł zysku netto w analogicznym okresie  roku ubiegłego.

Znaczący wpływ na wysokość zysku netto osiągniętego w II kwartale 2003 roku w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego miał w szczególności:

· spadek odpisów netto na rezerwy celowe na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe i aktualizację wartości aktywów finansowych łącznie o 70,1 mln zł (tj. 68,6%), spowodowany przede wszystkim poprawą struktury tych należności i zobowiązań pod względem kategorii ryzyka oraz wzrostem wartości zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę tworzenia rezerw celowych;

· wzrost wyniku operacji finansowych o 52,5 mln zł będący w głównej mierze efektem wyższego wyniku na operacjach instrumentami pochodnymi oraz na operacjach dłużnymi papierami wartościowymi;

· wzrost wyniku z tytułu odsetek o 16,5 mln zł (tj. 9,9%), głownie w efekcie osiągnięcia dobrego wyniku odsetkowego na dłużnych papierach wartościowych oraz poniesionych przez Bank niższych kosztów odsetkowych;

· wzrost udziału w zyskach netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności o 8,3 mln zł (tj. 67,4%); 

· spadek wyniku z pozycji wymiany o 122,1 mln zł (tj. 61,4%) w efekcie osiągnięcia niższego wyniku na walutowych operacjach instrumentami finansowymi.

Zasady sporządzenia informacji finansowych 
Informacje ogólne

Raport kwartalny za II kwartał 2003 roku sporządzony został na podstawie:

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. Nr 139 poz. 1568 z późniejszymi zmianami),

oraz zgodnie z przepisami określonymi w:

· Ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości ( Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, tekst jednolity )

· Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości banków (Dz. U. Nr 149, poz.1673 z późniejszymi zmianami),

· Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad  uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. Nr 149, poz.1674), 

· Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko związane z działalnością banków (Dz. U. Nr 149, poz.1672 z późniejszymi zmianami).

Zasady przyjęte przy sporządzeniu raportu kwartalnego są zgodne z zasadami rachunkowości przyjętymi i opisanymi w raporcie rocznym za 2002 rok i w II kwartale 2003 roku nie uległy zmianie. Dane finansowe sporządzone zostały z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień 30 czerwca 2003 roku, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisów aktualizujących wartość składników aktywów, zgodnie z obowiązującymi przepisami.

Sposób sporządzenia informacji finansowych

W celu zachowania porównywalności danych finansowych za okres II kwartału 2002 roku z ujęciem danych finansowych za okresy sprawozdawcze 2003 roku i I kwartału 2002 roku, stosownym zmianom uległy dane finansowe za ten okres opublikowane uprzednio w raporcie półrocznym 2002 roku. Zmiany te wynikają z przyjętych zasad rachunkowości przy sporządzaniu raportu rocznego za 2002 rok i dotyczą w szczególności:

- uwzględnienia, ze skutkiem od 1 stycznia 2002 roku, efektów wyceny metodą praw własności dodatkowo objętych tą wyceną akcji w czterech jednostkach podporządkowanych;

- wprowadzenia do bilansu, ze skutkiem od 1 stycznia 2002 roku, prawa użytkowania wieczystego gruntów, które Bank otrzymał nieodpłatnie w latach ubiegłych na mocy obowiązujących wówczas przepisów.

W efekcie wprowadzonych zmian suma bilansowa na dzień 30 czerwca 2002 roku uległa zwiększeniu o kwotę 22 097 tys. zł i wynosi 32 394 032 tys. zł, zaś kapitały własne Banku uległy zmniejszeniu o kwotę 10 577 tys. zł i wynoszą 5 871 260 tys. zł.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe przedstawione na początku raportu kwartalnego wyrażone są w dwóch walutach - w złotych i EURO. Zasady przeliczenia złotych na EURO są następujące:

1. poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczone są na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który na dzień 30 czerwca 2003 roku wynosi 4,4570 zł; na dzień 30 czerwca 2002 roku wynosi 4,0091 zł;

2. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczone są na EURO według kursu  stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresów objętych raportem kwartalnym, który w odniesieniu do II kwartału 2003 roku narastająco wynosi 4,3110 zł; w odniesieniu do II kwartału 2002 roku narastająco wynosi 3,7026 zł;

3. zysk na jedną akcję zwykłą oraz rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą przeliczone są na EURO według kursu  stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów, ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu kolejnych  12 miesięcy kończącego się dnia 30.06.2003 roku i 30.06.2002 roku, który wynosi odpowiednio 4,1739 zł i 3,7119 zł.

Zwięzły opis dokonań emitenta w II  kwartale 2003 roku

1. W dniu 11 czerwca 2003 r. Bank ogłosił wprowadzenie nowej usługi z zakresu bankowości detalicznej – CitiGold Wealth Management (CitiGold Zarządzanie Majątkiem) – opartej o zintegrowany pakiet produktów oszczędnościowych, inwestycyjnych i ubezpieczeniowych, wspierany przez aplikacje komputerowe Plan Majątkowy oraz Analityk Portfela. Nowa oferta skierowana jest do klientów dysponujących środkami inwestycyjnymi w kwocie nie mniejszej niż 100 tys. zł i oczekujących zindywidualizowanej porady finansowej. CitiGold Zarządzanie Majątkiem zapewnia wszechstronną analizę profilu inwestycyjnego klienta przy wykorzystaniu szerokiej gamy produktów finansowych i umożliwia stworzenie modelu realizacji potrzeb finansowych odpowiadajacego indywidualnym potrzebom klienta.CitiGold Zarządzanie Majątkiem dostępne jest w 11 oddziałach CitiGold oraz wybranych oddziałach korporacyjnych.

2. W maju 2003 roku, po dwóch latach od wprowadzenia usługi, liczba zarejestrowanych klientów platformy internetowej Citibank Online (CBOL) przekroczyła 100 tys. osób. Miesiąc wcześniej CBOL udostępnił swoim użytkownikom bezpłatną usługę Wyciąg on line, umożliwiającą otrzymywanie elektronicznych wyciągów z rachunków konta osobistego i karty kredytowej w formie pliku z rozszerzeniem PDF. Ogółem od początku roku liczba klientów korzystających z bankowości internetowej wzrosła z 86,3 tys. do 108,9 tys. tj. o 26%, a CBOL umocnił się na pozycji wiodącego kanału obsługi. W czerwcu 2003 roku udział transakcji inicjowanych za pośrednictwem CBOL wyniósł 52% w porównaniu z 40% w grudniu 2002 roku.

3. II kwartał 2003 roku był okresem intensywnego rozwoju działalności Pionu CitiFinancial oferującego pożyczki gotówkowe dla klientów o niższych dochodach. Sieć placówek CitiFinancial powiększyła się o 7 lokalizacji (w tym 6 przekazanych z Sektora Bankowości Detalicznej) i w końcu czerwca 2003 r. liczyła 11 placówek zlokalizowanych w 8 miastach. Od początku roku portfel kredytowy CitiFinancial wzrósł z 13,1 mln zł do 25,1 mln zł, tj. o 92%, co było możliwe dzięki bardzo dobrym, wyższym niż planowano wynikom sprzedaży. Istotnym osiągnięciem, zważywszy na podwyższone ryzyko kredytowania klientów o niższych dochodach, było utrzymanie zadowalającej jakości portfela należności CitiFinancial.

4. W czerwcu 2003 roku Departament Bankowości Inwestycyjnej, Doradztwa i Rynków Kapitałowych uruchomił 5-letni program emisji obligacji zdematerializowanych i certyfikatów depozytowych Rabobanku Polska S.A. z limitem zadłużenia 600 mln zł. Bank został  organizatorem, agentem emisji, dealerem, agentem ds. płatności oraz depozytariuszem programu. Transakcja ta przyczyniła się do utrzymania dominujacej pozycji na rynku emisji papierów dłużnych przedsiębiorstw i instytucji finansowych. W końcu czerwca udział Bank obsługiwał 34 programy emisji dla 46 emitentów, co przekładało się na 20.8% udział w rynku.

5. II kwartał 2003 roku był także okresem dużej aktywności Biura Kredytów Konsorcjalnych. W czerwcu 2003 r. jednostka uczestniczyła w uruchomieniu 5-letniej linii kredytowej zabezpieczającej płynność Telekomunikacji Polskiej S.A. na łączną kwotę 400,0 mln EUR. Bezpośrednie zaangażowanie kredytowe Banku w tym przedsięwzięciu wyniosło 39,3 mln EUR.

6. W II kwartale 2003 roku Bank otrzymał następujące nagrody i wyróżnienia:

· najlepszy bank w Polsce w rankingu „Best Emerging Market Banks 2003” opublikowanym w Global Finance.

· pierwsze miejsce w rankingu „Złota Setka Pomorza i Kujaw” w kategorii Banki. W siódmej edycji tego rankingu w tym roku po raz pierwszy organizowanego wspólnie przez „Gazetę Pomorską”, „Głos Szczeciński” i „Głos Pomorza” bydgoski oddział Banku został wytypowany jako najlepszy przez przedsiębiorców z Województwa Kujawsko-Pomorskiego.

Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięte wyniki finansowe w II kwartale 2003 roku

W II kwartale 2003 roku Bank wypracował zysk netto w wysokości 73.602 tys. zł, co oznacza wzrost o 11.754 tys. zł (tj. 19,0%) w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. W ujęciu narastającym (tj. za okres od stycznia do czerwca) Bank wypracował zysk netto  w wysokości  84.009 tys. zł, w porównaniu z 145.045 tys. zł zysku netto w analogicznym okresie roku ubiegłego.

W analizowanym okresie podstawowy wpływ na poziom zysku netto Banku miały niższe odpisy netto na rezerwy celowe na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe i aktualizację wartości aktywów finansowych łącznie o 70.067 tys. zł (tj. 68,6%) w porównaniu z II kwartałem 2002 roku. Niższe odpisy netto na rezerwy celowe na kredyty zagrożone były spowodowane przede wszystkim poprawą struktury tych kredytów pod względem kategorii ryzyka oraz wzrostem wartości zabezpieczeń prawnych pomniejszających podstawę tworzenia rezerw celowych.

Odpisy na rezerwy netto na należności zagrożone i zobowiązania pozabilansowe wyniosło w II kwartale 2003 roku 16.784 tys. zł i były niższe o 59.820 tys. zł w porównaniu z II kwartałem poprzedniego roku. W II kwartale br. odpisy netto z tytułu aktualizacji wartości aktywów finansowych wyniosły 15.299 tys. zł, podczas gdy za analogiczny okres 2002 roku wyniosły  25.546 tys. zł. 

Utrzymująca się niekorzystna koniunktura gospodarcza wpłynęły na nieznaczne pogorszenie jakości portfela kredytowego w II kwartale 2003 roku w porównaniu z końcem 2002 roku. W efekcie odnotowano wzrost udziału należności zagrożonych w portfelu kredytów dla sektora niebankowego z 29,4% w końcu grudnia 2002 roku  do 32,7% w końcu czerwca 2003 roku. 

Wynik operacji finansowych w II kwartale 2003 roku wyniósł 55.656 tys. zł i był wyższy w porównaniu z II kwartałem ubiegłego roku o 52.499 tys. zł. Wzrost ten był w głównej mierze kształtowany przez wynik na operacjach instrumentami pochodnymi oraz na operacjach dłużnymi papierami wartościowym.

Wynik z tytułu odsetek w II kwartale 2003 wzrósł w porównaniu z II kwartałem ubiegłego roku  o 16.456 tys. zł (tj.9,9%). Wzrost ten był przede wszystkim efektem dobrego wyniku odsetkowego na dłużnych papierach wartościowych  oraz poniesionych przez Bank  niższych kosztów odsetkowych. 

W bieżącym kwartale sprawozdawczym efekt wyceny metodą praw własności akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych wyrażał się udziałem w zyskach netto tych jednostek w kwocie 20.619 tys. zł i był wyższy w porównaniu z II kwartałem 2002 roku o 8.302 tys. zł (tj. 67,4%). 

W II kwartale 2003 roku wynik z pozycji wymiany był niższy w porównaniu z II kwartałem 2002 roku o 122.058 tys. zł (tj. 61,4%) w efekcie osiągnięcia niższego wyniku na walutowych operacjach instrumentami finansowymi.

Bank w bieżącym kwartale sprawozdawczym dokonał odpisu amortyzacyjnego wartości firmy powstałej w wyniku połączenia Banku z CPSA w kwocie 18.111 tys. PLN. Kwota ta zwiększyła pozostałe koszty operacyjne.

Znaczące zdarzenia po dniu bilansowym nieujęte w sprawozdaniu finansowym 

Po dniu 30 czerwca 2003 roku nie wystąpiły zdarzenia, nieujęte w tym raporcie, mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki Banku.

Realizacja prognozy wyników na 2003 rok

Bank nie przekazywał do publicznej wiadomości prognozy wyników na 2003 rok. 

Informacja o akcjonariuszach
Akcjonariuszem Banku posiadającym bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie SA na dzień sporządzenia raportu tj. 30 czerwca 2003 roku był jeden podmiot tj. Citibank Overseas Investment Corporation (COIC) podmiot zależny od Citibank N.A. i posiadał 89,33 % głosów na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie SA. Liczba posiadanych przez COIC akcji wynosiła 116.717.574 co stanowiło 89,33% kapitału zakładowego Banku. Liczba głosów wynikających z posiadanych przez COIC akcji wynosiła 116.717.574, co stanowiło 89,33% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Banku.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zmianie uległa struktura własności znacznych pakietów akcji. Postanowieniem z dnia 16 czerwca 2003 roku Sąd zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego Banku z kwoty 500.902.400 złotych do kwoty 522.638.400 złotych na skutek zamiany kolejnych obligacji zamiennych emisji I na akcje Banku w ilości 5.434.000 o wartości nominalnej 4 złote każda, o łącznej wartości 21.736.000 złotych. Na skutek podwyższenia kapitału zakładowego udział COIC w kapitale zakładowym Banku zmniejszył sie z 93,2% do 89,33% ogólnej liczby posiadanych akcji w kapitale zakładowym Banku.
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące

Według informacji posiadanych przez Bank na dzień przekazania raportu kwartalnego osoby zarządzające i nadzorujące posiadały 752 akcje Banku Handlowego w Warszawie SA. Akcje te znajdują się wyłącznie w posiadaniu osób nadzorujących.

Liczba akcji Banku będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących zmniejszyła się w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego o 4.507 akcji.

Informacja o toczących się postępowaniach 

W drugim kwartale 2003 roku nie toczy się przed sądem, organem administracji publicznej lub organem właściwym dla postępowania arbitrażowego postępowanie dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Banku lub jednostki zależnej Banku, którego wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Banku.

Natomiast w drugim kwartale 2003 roku łączna wartość wszystkich toczących sie postępowań sądowych z udziałem Banku dotyczących wierzytelności przekroczyła 10% kapitałów własnych Banku i wyniosła kwotę 773.230 tys. zł (kwoty przedmiotu sporu określone w walutach obcych zostały przeliczone na złote według kursu NBP z dnia 30.06.2003 roku).

Stanowisko Banku w tej sprawie jest następujące:

Zwiększona kwota wierzytelności Banku jest w zdecydowanej większości wynikiem zwiekszającej się ilości postępowań układowych oraz postępowań upadłościowych w których Bank Handlowy w Warszawie SA uczestniczy w charakterze wierzyciela jak również postępowań dotyczących nadania klauzuli wykonalności bankowym tytułom egzekucyjnym. Postępowania powyższe są zaś skutkiem pogorszenia się sytuacji gospodarczej kontrahentów Banku - w szczególności kredytobiorców.

Nadmienić należy, iż opisane wyżej rodzaje postępowań sądowych - w szczególności postępowania upadłościowe oraz układowe - charakteryzują się długim okresem trwania oraz przewlekłością procedury sądowej.

Skutkiem wspomnianej wyżej przewlekłości postępowania bardzo mało postępowań układowych oraz upadłościowych kończy się prawomocnym postanowieniem sądu w okresie krótszym niż dwa lata (a wiele z nich toczy się przez okres czterech i więcej lat).

W związku z powyższym raport Banku obejmuje postępowania które w niektórych przypadkach rozpoczęły sie kilka lat wcześniej.

Bank Handlowy w Warszawie SA zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa jest obowiązany tworzyć rezerwy z tytułu wierzytelności zagrożonych już na etapie zwiększania się poziomu ryzyka związanego z realizacją ekonomiczną danej wierzytelności (w przypadku kredytów bankowych odpowiednie regulacje uzależniają tworzenie rezerw od terminowości spłat rat kredytowych) tak, że w praktyce na dzień otwarcia postępowania układowego lub postępowania upadłościowego rezerwa z tytułu danej wierzytelności już jest utworzona w odpowiedniej wysokości.

Jednocześnie - co warto podkreślić - regułą jest, że Bank w wyniku ukończonego postępowania upadłościowego oraz postępowania o nadanie klauzuli wykonalności bankowemu tytułowi egzekucyjnemu odzyskuje przynajmniej część należnego świadczenia i jest wówczas w stanie rozwiązać część lub całość utworzonych rezerw. Podobnie dzieje się w przypadku zakończonego postępowania układowego gdy po redukcji wierzytelności dłużnik spłaca niezredukowaną część swoich zobowiązań wobec Banku.

Bank podaje opis największych  postępowań w grupie wierzytelności Banku 
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	Wierzyciel: Bank Handlowy w Warszawie SA Dłużnik:

Stocznia Gdańska S.A.
	112.984 tys. zł
	8 sierpnia 1996 r. – postanowienie o ogłoszeniu upadłości
	W ramach prowadzonego postępowania upadłościowego syndyk dokonuje likwidacji majątku. Bank oczekuje na podział funduszy masy.

	Wierzyciel:

Bank Handlowy w Warszawie SA
Dłużnik:

Stocznia  Porta Holding  SA 
	6.091 tys. USD
	29 lipca 2002 r. sąd ogłosił upadłość dłużnika
	W ramach prowadzonego postępowania upadłościowego syndyk dokonuje likwidacji majątku. Bank oczekuje na podział funduszy masy.

	Wierzyciel:

Bank Handlowy w Warszawie SA
Dłużnik:

Marino Spółka z o.o.
	18.100 tys. zł
	16 maja 2003 r.
	Sprawa dotyczy wniosku Banku o nadanie bankowemu tytułowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalności.

	Wierzyciel:

Bank Handlowy w Warszawie SA
Dłużnik: Mostostal S.A.


	12.927 tys. zł
	W dniu 14 kwietnia 2003 r. Sąd ogłosił upadłość dłużnika.
	Sprawa w toku.

	Wierzyciel:

Bank Handlowy w Warszawie SA 

Dłużnik:

Euronom Spółka z o.o.


	7.723 tys. zł
	27 maja 2003 r.
	Sprawa dotyczy wniosku Banku o nadanie bankowemu tytułowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalności.


Wartość toczących się postępowań sądowych z udziałem Banku  dotyczących zobowiązań nie przekroczyła 10% kapitałów własnych Banku.
Informacja o znaczących transakcjach z podmiotami powiązanymi

W dniu 3 czerwca 2003 roku spółka zależna Handlowy-Leasing S.A. zawarła umowę o kredyt długoterminowy z Citibank N.A., Bahrain Branch celem finansowania transakcji leasingowych. Zgodnie z umową kredytową, Citibank N.A., Bahrain Branch udostępnił spółce kredyt o równowartości 100 mln USD, oprocentowany według stawki LIBOR 1M dla EUR plus 5 punktów bazowych w skali roku.  Na dzień 30 czerwca 2003 roku spółka wykorzystała pierwszą transzę kredytu opiewającą na 30 mln EUR.  Ostateczny termin wykorzystania pozostałej kwoty kredytu upływa z dniem 31 grudnia 2004 roku, natomiast termin spłaty kredytu upływa z dniem 31 grudnia 2006 roku.

Informacja o znaczących umowach poręczeń kredytu, pożyczki lub udzieleniu gwarancji

Na koniec II kwartału 2003 roku łączna wartość udzielonych przez Bank lub jednostkę od niego zależną poręczeń i gwarancji jednemu podmiotowi nie przekracza 10 % kapitałów własnych Banku.

Inne istotne informacje 

Zmiany osobowe w organach Banku w II kwartale 2003 roku
W dniu 1 kwietnia 2003 roku Pan Krzysztof Barcikowski złożył na ręce Prezesa Rady Nadzorczej Banku rezygnację z pełnienia obowiązków członka Rady i z tym dniem wygasł jego mandat jako członka Rady Nadzorczej Banku.

W dniu 27 maja 2003 roku Rada Nadzorcza Banku powołała następujące osoby na stanowiska członków Zarządu Banku: 

1) Pana Sławomira Sikorę na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Banku z dniem 26 czerwca 2003 roku. Jednocześnie Rada Nadzorcza Banku powierzyła Panu Sławomirowi Sikorze tymczasowe pełnienie obowiązków Prezesa Zarządu Banku w okresie od dnia 26 czerwca 2003 r. do dnia wejścia w życie Uchwały Komisji Nadzoru Bankowego wyrażającej zgodę na powołanie Prezesa Zarządu Banku przez Radę Nadzorczą. Ponadto Rada Nadzorcza Banku powołała Pana Sławomira Sikorę na stanowisko Prezesa Zarządu Banku pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Bankowego, z dniem wyrażenia zgody na jego powołanie przez Komisję Nadzoru Bankowego. W dniu 7 lipca 2003 roku Bank otrzymał pisemną Uchwałę Komisji Nadzoru Bankowego Nr 202/KNB/03 z dnia 2 lipca 2003 r. wyrażającą zgodę na powołanie Pana Sławomira Stefana Sikory na stanowisko Prezesa Zarządu Banku.

2) Pana Sunil'a Sreenivasan'a na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Banku z dniem 26 czerwca 2003 roku. Uchwała weszła w życie z datą 26 czerwca 2003 roku w związku z uzyskaniem z tym dniem przez Pana Sunil'a Sreenivasan'a właściwego zezwolenia na pracę.

3) Pana Wiesława Kalinowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Banku z dniem 26 czerwca 2003 r. (powołanie na kolejną kadencję).

W dniu 30 maja 2003 roku została złożona na ręce Prezesa Rady Nadzorczej Banku pisemna rezygnacja Pana Cezarego Stypułkowskiego z funkcji Prezesa Zarządu Banku w związku z jego powołaniem na stanowisko Prezesa Zarządu spółki Powszechny Zakład Ubezpieczeń SA. i z tym dniem wygasł jego mandat jako Zarządu Banku. 

W dniu 24 czerwca 2003 roku została złożona na ręce Prezesa Rady Nadzorczej Banku Handlowego w Warszawie SA pisemna rezygnacja Pana Shirish'a Apte z funkcji Wiceprezesa Zarządu Banku i z tym dniem wygasł jego mandat jako Zarządu Banku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku z dnia 25 czerwca 2003 roku. powołało do składu Rady Nadzorczej Banku Pana Shirish'a Apte, Pana Görana Collerta, Pana Mirosława Gryszkę, Pana Krzysztofa Opawskiego, Pana Andrzeja Olechowskiego oraz Pana Stanisława Sołtysińskiego.
W wyniku zmian osobowych w organach Banku jakie miały miejsce w I i II kwartale 2003 roku w skład Zarządu Banku i Rady Nadzorczej Banku na dzień 30 czerwca 2003 roku wchodzili:
Skład Zarządu Banku
	Sławomir Sikora
	Wiceprezes Zarządu Banku, p.o. Prezesa Zarządu Banku

	
	z dniem 2 lipca 2003 roku Prezes Zarządu Banku

	Wiesław Kalinowski
	Wiceprezes Zarządu Banku, 

	Philip Vincent King  
	Wiceprezes Zarządu Banku, 

	David J. Smith
	Wiceprezes Zarządu Banku, 

	Sunil Sreenivasan
	Wiceprezes Zarządu Banku, 

	Witold Walkowiak
	Wiceprezes Zarządu Banku. 


Skład Rady Nadzorczej Banku
	Stanisław Sołtysiński
	Przewodniczący Rady Nadzorczej,

	Jean Paul Votron
	Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,

	Shirish Apte
	Członek Rady Nadzorczej,

	Göran Collert  
	Członek Rady Nadzorczej,

	Andrzej Gdula
	Członek Rady Nadzorczej,

	Mirosław  Gryszka
	Członek Rady Nadzorczej,

	Allan J. Hirst
	Członek Rady Nadzorczej,

	Edward Kuczera
	Członek Rady Nadzorczej,

	Andrzej Olechowski
	Członek Rady Nadzorczej,

	Krzysztof Opawski
	Członek Rady Nadzorczej,

	Carlos Urrutia
	Członek Rady Nadzorczej,

	Edward T. Walsh  
	Członek Rady Nadzorczej.


Pozostałe informacje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku z dnia 25 czerwca 2003 roku podjęło uchwały w tym między inymi uchwałę w sprawie podziału zysku za 2002 rok oraz określenia dnia dywidendy i terminu wypłaty dywidendy:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowiło:

1) zysk za 2002 rok w kwocie: 242.688.826 złotych 90 groszy podzielić w sposób następujący:

a) dywidenda dla akcjonariuszy i obligatariuszy posiadających obligacje zamienne emisji I - 241.720.260 złotych co oznacza, iż kwota dywidendy przypadająca zarówno na jedną akcję jak i na obligację wynosi 1 złoty 85 groszy,

b) odpis na kapitał rezerwowy - 968.566 złotych 90 groszy,

2) określić dzień dywidendy na dzień 25 lipca 2003 roku,

3) określić termin wypłaty dywidendy na dzień 1 września 2003 roku.

Rada Nadzorcza Banku przyjęła do stosowania w zakresie swojej działalności wszystkie zasady ładu korporacyjnego zawartych w „Dobrych praktykach spółek publicznych” i rekomendowała Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku przyjęcie tych zasad. W dniu 25 czerwca 2003 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku zadeklarowało przestrzeganie wszystkich zasad ogólnych i szczegółowych ładu korporacyjnego określonych w Kodeksie Dobrych Praktyk w Spółkach Publicznych., przyjmując jednocześnie z zadowoleniem, iż Zarząd i Rada Nadzorcza podjęły uchwały w zakresie ładu korporacyjnego zobowiązując się do ich przestrzegania. W dniu 26 czerwca 2003 roku Zarząd Banku biorąc pod uwagę Uchwały Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia podjął uchwałę i przyjął do stosowania wszystkie zasady ładu korporacyjnego.

W dniu 2 lipca 2003 roku Bank otrzymał Postanowienie Sądu Rejonowego dla m.st.Warszawy XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 16 czerwca 2003 r. sygn.akt WA XIX NS-REJ KRS/8701/3/685, którym to postanowieniem Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydział Gospodarczy Rejestrowy dokonał rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego Banku z kwoty 500.902.400 złotych do kwoty  522.638.400 złotych poprzez emisję 5.434.000 akcji na okaziciela serii B o wartości nominalnej 4 złote każda akcja. 

W zamian za złożone do zamiany obligacje zamienne na akcje Banku emisji I przez Powszechny Zakład Ubezpieczeń S.A. zostanie wydanych 5.434.000 akcji Banku na okaziciela serii B o wartości nominalnej 4 złote każda akcja, których udział w kapitale zakładowym Banku wyniesie 4,15% i będzie uprawniał do 5.434.000 głosów na Walnym Zgromadzeniu Banku, co stanowić będzie 4,15% głosów na Walnym Zgromadzeniu Banku.Po powyższej zamianie obligacji w obiegu nie pozostały już żadne obligacje zamienne na akcje Banku emisji I.

Struktura akcjonariatu Banku po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego przedstawia się następująco:


Liczba akcji 
% kapitału zakładowego 

Citibank Overseas Investment Corporation,

podmiot zależny od Citibank N.A.


116.717.574

89,33%

Pozostałe akcje 




  
  13.942.026

10,67%

Ogólna liczba akcji Banku  



130.659.600

100%

Czynniki, które będą miały wpływ na przyszłe wyniki finansowe osiągnięte przez emitenta

Poziom wyników finansowych osiąganych przez Bank uzależniony jest od szerokiej grupy czynników, wśród których najistotniejsze to:

· polityka stóp procentowych Narodowego Banku Polskiego

· popyt na produkty bankowe

· konkurencja na rynku usług bankowych

· kondycja finansowa klientów Banku

W latach 2001-2003 Rada Polityki Pieniężnej dokonała dwudziestu z rzędu obniżek podstawowych stóp procentowych Narodowego Banku Polskiego. W rezultacie poziom stopy referencyjnej (28-dniowych operacji otwartego rynku) został zredukowany z 19,0% do 5,25%. Spadek podstawowych stóp procentowych NBP, a w ślad za nimi stóp rynkowych, miał negatywny wpływ na osiągany przez Bank wynik z tytułu odsetek poprzez ograniczenie przychodów z tytułu tzw. wolnej pozycji odsetkowej finansowanej pasywami nieoprocentowanymi (kapitałem własnym) oraz marż realizowanych na środkach deponowanych na rachunkach bieżących klientów. Spadek tych przychodów do pewnego stopnia rekompensował wzrost wyniku na operacjach finansowych, kreowany zwłaszcza poprzez dodatnią rewaluację dłużnych papierów wartościowych. Potencjalnie bliskie ukończenie cyklu luzowania polityki pieniężnej przez RPP wpłynie negatywnie na koniunkturę na rynku obligacji, co z kolei znajdzie odzwierciedlenie w zmniejszeniu przychodów z utrzymywanego przez Bank portfela dłużnych papierów wartościowych.

Popyt na produkty bankowe jest funkcją dynamiki procesów gospodarczych oraz ogólnej skłonności uczestników życia gospodarczego do korzystania z usług finansowych. Obecnie, po okresie stagnacji, polska gospodarka wkracza w fazę stopniowego ożywienia. Dynamika PKB w I kw. 2003 roku wyniosła 2,2%, a wstępne szacunki ekonomistów wskazują, że w II kwartale 2003 r. tempo wzrostu gospodarczego było bliskie 3%. Rozwój aktywności ekonomicznej powinien wpłynąć na wzrost popytu uczestników życia gospodarczego na usługi bankowe, w tym zwłaszcza produkty kredytowe. Z drugiej strony, skumulowany wpływ malejącego oprocentowania depozytów bankowych oraz podatku od dochodów odsetkowych z lokat osób fizycznych, który znajduje odzwierciedlenie w spadku depozytów gospodarstw domowych w systemie bankowym, powoduje wzrost zainteresowania alternatywnymi, w stosunku do depozytów bankowych, instrumentami lokacyjnymi, w tym zwłaszcza funduszami inwestycyjnymi. Zjawisko to może negatywnie wpłynąć na koszt pozyskania środków finansujących działalność Banku.

W ocenie Banku na polskim rynku usług bankowych osiągnięty został już wysoki poziom konkurencyjności w zakresie obsługi dużych podmiotów gospodarczych, co znajduje odzwierciedlenie w zawężeniu marż realizowanych na transakacjach z klientami z tej grupy. Obserwowane jest natomiast nasilenie się poziomu konkurencji w obsłudze sektora drobnej przedsiębiorczości, sektora budżetowego oraz w sferze usług bankowości detalicznej. Postępujący wzrost poziomu konkurencji w sektorze bankowym może mieć negatywny wpływ na wyniki finansowe Banku poprzez ograniczenie wysokości marż oraz wolumenu sprzedaży produktów. Bank dąży do neutralizacji tego czynnika poprzez rozszerzanie i doskonalenie oferty produktowej oraz prowadzenie działań dynamizujących sprzedaż produktów, w tym zwłaszcza dotyczących rozwoju nowoczesnych kanałów dystrybucji.

W ostatnich latach na wyniki finansowe Banku w dużym stopniu wpływał koszt tworzenia rezerw celowych na należności zagrożone. Poziom rezerw celowych uzależniony jest przede wszystkim od kondycji finansowej klientów Banku, a tym samym ich zdolności do obsługiwania należności. Według danych Głównego Urzędu Statystycznego rentowność obrotu netto w sektorze przedsiębiorstw w ostatnich dwóch latach była ujemna, co znalazło odzwierciedlenie w znaczącym pogorszeniu jakości portfela kredytowego Banku w tym okresie. Osiągnięcie i utrwalenie wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego w połączeniu z efektami procesów restrukturyzacyjnych powinno jednak wpłynąć na stopniową poprawę rentowności sektora przedsiębiorstw w perspektywie najbliższych lat, co z kolei przełoży się na obniżkę kosztów tworzenia rezerw celowych przez Bank.

Raport kwartalny za II kwartał 2003 roku będzie udostępniony na stronie internetowej Banku Handlowego w Warszawie SA  www.handlowy.com.pl.
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