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1. MIFID - INFORMACJE OGOLNE

Niniejsza informacja zostata przygotowana dla klientéw Banku Handlowego w Warszawie S.A. (zwanego dalej ,,Bankiem"), ktérzy
korzystajg z $wiadczonych przez Bank ustug dotyczacych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw pochodnych niebedgcych
instrumentami finansowymi (zdefiniowanych ponizej jako Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci) lub zamierzaja
z nich skorzystac. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie sg przeznaczone wytgcznie dla klientéw Sektora Rynkéw Finansowych
i Bankowosci Korporacyjnej (,,Klient" lub ,,Klienci") bedacych przedsiebiorcami obstugiwanymi przez Bank w ramach dziatalnosci, o
ktérej mowa w art. 70 ust. 2 lub art. 119 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (zwang dalej
~Ustawa"). Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie dotycza i nie sg skierowane do klientéw Biura Maklerskiego
Banku. Niniejszy dokument zastepuje poprzednie dokumenty ,MiFID Informacja dla Klientéw Sektora Rynkéw Finansowych i
Bankowos$ci Korporacyjnej Banku Handlowego w Warszawie S.A."”, ktére nie byty oznaczone datg lub posiadaty date wczesniejszg niz
data wskazana na wstepie jako data niniejszego dokumentu. Dokument ma charakter informacyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny. Nie stanowi takze rekomendacji lub zachety do skorzystania z ustug
inwestycyjnych lub innych ustug $wiadczonych przez Bank.

MIFID to skrot nazwy dyrektywy unijnej Markets in Financial Instruments Directive, oznaczajacej Dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz polskie akty prawne implementujace
przepisy tej dyrektywy do polskiego porzadku prawnego, w szczegdlnosci Ustawe oraz stosowne akty wykonawcze do Ustawy (dalej
tacznie jako ,,MiFID I').

Gtéwnym celem MiFID | byto zapewnienie ochrony interesu Klientéw oraz standaryzacja poziomu ochrony przystugujacej Klientom
we wszystkich krajach Unii Europejskiej, a takze Islandii, Norwegii i Lichtensteinie. Réwnie waznym celem wprowadzenia MiFID
| byto zwiekszenie przejrzystosci dziatania podmiotéw, $wiadczacych ustugi inwestycyjne lub ustugi dodatkowe oraz proceséw obstugi
Klientéw korzystajgcych z instrumentéw finansowych. W celu wzmocnienia ram regulujgcych rynki instrumentéw finansowych, w tym
rowniez w przypadku gdy obrét tymi instrumentami ma miejsce poza rynkami regulowanymi czy alternatywnymi systemami obrotu
oraz zwiekszenia poziomu przejrzystosci i zapewnienia lepszej ochrony inwestoréw, w 2014 r. uchwalona zostata nowa Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/EU z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych ( ,,Dyrektywa
MIFID II'") oraz Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynku instrumentéw
finansowych (,,Rozporzadzenie MIFIR"), zas w pdzniejszym okresie - szereg innych, delegowanych aktéw prawnych, wykonujacych
postanowienia Dyrektywy MiFID Il oraz Rozporzadzenia MiFIR (tacznie ,,MiFID II'), w tym w szczegblnoSci rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy (,,Rozporzadzenie 2017/565"). MiFID Il obowigzuje od 3 stycznia 2018 r. Dostosowanie krajowego porzadku prawnego
do przepiséw MiFID Il nastgpito w 2018 r. w drodze zmiany Ustawy a takze zastgpienia czesci aktéw wykonawczych do Ustawy nowymi
rozporzadzeniami.

Przepisy MIFID Il oraz regulacje prawa krajowego, ktére go implementuja (tacznie dalej ,,MiFID"), obejmujg szeroki zakres ustug
inwestycyjnych, tzw. ustug dodatkowych (np. przechowywanie instrumentéw finansowych) oraz instrumentéw fi nansowych,
w szczeg6lnosci takich jak: akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego (np. bony skarbowe), instrumenty pochodne.
MiFID naktada na firmy inwestycyjne, miedzy innymi, obowigzki w zakresie:

dziatania w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami klientow,

przekazywania Klientom rzetelnych, niebudzacych watpliwosci i niewprowadzajacych w btad informacji, przekazywania
w odpowiednim czasie adekwatnych i odpowiednich informacji dotyczacych miedzy innymi: firmy inwestycyjnej
i $wiadczonych przez nig ustugach inwestycyjnych, instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ustug objetych
MiFID, rekomendacji oraz strategii dziatania, systeméw wykonania zlecen klientow

zapewnienia poziomu ustug odpowiadajgcego potrzebom i oczekiwaniom Klientow.

PowyZzsze obowigzki spoczywajg réwniez na Banku w zwigzku z ustugami $wiadczonymi przez Bank odpowiednio na podstawie art.
70 ust. 2 Ustawy lub w zakresie prowadzonej przez Bank dziatalno$ci powierniczej w rozumieniu art. 119 Ustawy (ustugi dodatkowe).
Ponizej znajdg Pahnstwo szczegdtowe informacje na temat MiFID, sposobu w jaki Bank realizuje postanowienia przepiséw MiFID oraz
korzysci wynikajace dla Panstwa z tych dziatan.

MIFID nie dotyczy natomiast transakcji, ktére nie majg za przedmiot instrumentéw finansowych. Do takich transakcji zalicza sie
wymiane walut na rynku kasowym (tj. rzeczywistg wymiane walut z terminem rozliczenia, co do zasady, do dwéch dni roboczych od

dnia zawarcia transakcji - tzw. FX Spot) oraz tzw. inne kontrakty pochodne na instrumentach dewizowych bedacych sposobem
ptatnosci spetniajgcych tagcznie nastepujace warunki (,,Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci”):

(i)  rozliczane sg fizycznie w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego rodzaju zdarzenie skutkujgce
rozwigzaniem kontraktu;

(i) zawierane sa z Klientem niebedacym kontrahentem finansowym w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzadzenia

zaktad ubezpieczen);

oraz

~

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (kontrahentem finansowym jest np. bank, fundusz inwestycyjny,

(iii)y zawierane sg w celu utatwienia ptatnosci za mozliwe do zidentyfikowania towary, ustugi lub inwestycje bezposrednie;
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(iv) nie sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu.

W zwigzku z tym, Zze ,Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci” nie stanowig instrumentéw finansowych i w zwigzku z
tym nie podlegaja pod MiFID, Bank moze nie stosowa¢ w stosunku do nich praw i obowigzkdéw przewidzianych przez te przepisy, w
tym wskazanych w niniejszym dokumencie. Szczegétowe informacje dotyczgce Innych Kontraktéw Pochodnych Bedacych Sposobem
PtatnoSci zawarte sq w Zataczniku nr 1 do niniejszego dokumentu.

Niniejszy dokument a takze inne dokumenty i informacje zwigzane z prawami i obowigzkami Banku oraz Klienta wynikajgcymi z
MiFID dostepne sg na stronie internetowej: citihandlowy.pl/poland/homepage/polish/mifid-1l.htm

2. KORZYSCI DLA KLIENTA WYNIKAJACE Z MIFID

Wdrazajac postanowienia wynikajgce z MiFID Bank dazy do zapewnienia swoim Klientom poziomu ochrony adekwatnego do
przyznanej Klientom kategorii oraz najwyzszej jakosci $wiadczonych ustug zwigzanych z instrumentami finansowymi. Bank dziata
zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta, uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie.

Ochrona Klientéw korzystajacych z ustug inwestycyjnych lub ustug dodatkowych w rozumieniu MiFID jest jednym z gtéwnych celow
tej reqgulacji, ktére Bank realizuje m.in. poprzez:

. klasyfikacje Klientéw i zapewnienie odpowiedniego zakresu ochrony dostosowanego do przyznanej Klientowi kategorii,

. ocene odpowiedniosci instrumentéw finansowych lub oferowanych ustug inwestycyjnych,
w zaleznosci od przyznanej Klientowi kategorii,

ustalanie grup docelowych oraz strategii dystrybucji dla sprzedawanych instrumentéw finansowych,
wdrozenie i stosowanie odpowiednich $rodkdw i procedur zarzadzania konfliktami intereséw,
wprowadzenie zasad rozpatrywania skarg i reklamacji Klientéw,

informowanie Klientéw o Banku oraz produktach i ustugach zwigzanych z instrumentami finansowymi,
a takze zwigzanym z nimi ryzyku,

. wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych w przepisach prawa powszechnie obowigzujacego.

3. USLUGI INWESTYCYJNE ORAZ UStUGI DODATKOWE BANKU

Bank $wiadczy Klientom ustugi inwestycyjne, w szczegdblnosci w zakresie: (i) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych na rachunek Klienta, (ii) oferowania instrumentéw finansowych, (iii) nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych
na rachunek wtasny Banku, w tym w celu wykonania zlecenia Klienta (iv) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych. Bank $wiadczy réwniez tzw. ustugi dodatkowe w zakresie przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych.

Charakter i warunki Swiadczonej ustugi okre$lone sg w umowie zawieranej z Klientem. W Sektorze Rynkéw Finansowych i
Bankowosci Korporacyjnej Bank nie $wiadczy Klientom ustug w zakresie doradztwa inwestycyjnego dotyczgcego instrumentéw
finansowych.

Bank $wiadczy ustugi inwestycyjne w zakresie nastepujacych instrumentéw finansowych: (i) dtuzne papiery wartoSciowe (np.
obligacje), (ii) instrumenty pochodne (np. kontrakty terminowe, opcje, transakcje swap), (iii) instrumenty rynku pienieznego (np. bony
skarbowe), (iv) tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania. Bank w ramach ustugi przechowywania Iub
rejestrowania instrumentéw finansowych $wiadczy ustugi w zakresie nastepujgcych instrumentéw finansowych: (i) dtuzne papiery
wartos$ciowe (np. obligacje), (ii) instrumenty rynku pienieznego (np. bony skarbowe), (iii) udziatowe papiery wartosciowe (np. akcje), a
takze innych instrumentéw finansowych, o ile jest to uzgodnione indywidualnie w umowie z Klientem. Poza tym Bank moze zawierac
z Klientem transakcje w zakresie instrumentéw pochodnych niebedacych instrumentami finansowymi takich jak Inne Kontrakty
Pochodne Bedgce Sposobem Ptatnosci.

Bank moze tez $wiadczy¢ inne ustugi zwigzane z wykonywaniem praw z instrumentéw finansowych, o ile umowa z Klientem tak
stanowi. W przypadku ustug inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw pochodnych, $wiadczonych Klientom, ktérzy nie sa
kontrahentami finansowymi (tj. niebedgcymi na przyktad bankami, zaktadami ubezpieczen, funduszami inwestycyjnymi), ustugi te
$wiadczone sg co do zasady poza systemem obrotu instrumentami finansowymi (over the counter - OTC) tj. poza rynkiem
regulowanym, alternatywnym system obrotu oraz zorganizowang platformga obrotu, chyba ze z porozumienia zawartego pomiedzy
Bankiem a Klientem wynika inaczej. W przypadku transakcji na instrumentach finansowych zawieranych z kontrahentami
finansowymi, transakcje te mogg by¢ zawierane zaréwno na rynku OTC jak i w ramach systemu obrotu instrumentami finansowymi.

Klientom sklasyfikowanym jako Klienci Detaliczni Bank moze oferowaé zawieranie transakcji na nastepujgcych instrumentach
pochodnych: a) opcje walutowe, b) transakcje swap-a odsetkowego (IRS), ¢) terminowe transakcje wymiany walut (FX Forward). W
ramach dziatalnoSci Sektora Rynkéw Finansowych i Bankowos$ci Korporacyjnej Bank nie oferuje Klientom Detalicznym zawierania
transakcji na papierach warto$ciowych (np. sprzedaz dtuznych papieréw warto$ciowych). Z kolei w przypadku Klientow
sklasyfikowanych jako Klienci Profesjonalni lub Uprawnieni Kontrahenci Bank moze oferowac¢ zawieranie transakcji na instrumentach
pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa, stopa inflacji, kurs walutowy lub cena towaréw a takze
transakcje na papierach warto$ciowych. W ramach Sektora Rynkéw Finansowych i Bankowo$ci Korporacyjnej Bank moze oferowaé
Klientom Profesjonalnym oraz Uprawnionym Kontrahentom ustuge przyjmowania i przekazywania zleceh w zakresie dtuznych
\\ papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych a takze instrumentéw pochodnych. /
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Ustuge dodatkowg przechowywania lub rejestrowania papieréw wartosciowych Bank oferuje Klientom Profesjonalnym lub
Uprawnionym Kontrahentom

Ponadto Klientom Detalicznym lub Klientom Profesjonalnym Bank moze oferowaé/sprzedawac instrumenty finansowe, do ktérych
stosuje sie MIFID, o ile Klient znajduje sie w grupie docelowej tych instrumentéw finansowych, chyba ze nabycie instrumentu
finansowego nastepuje z wytacznej inicjatywy Klienta. Przez grupe docelowa, zgodnie z Ustawg, rozumie sie okres$long grupe
nabywcéw instrumentu finansowego, z ktérych potrzebami, cechami lub celami, w tym celami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, instrument finansowy jest zgodny, niezaleznie od sposobu nabycia lub objecia przez nich tego instrumentu, w
szczegoblnosci niezaleznie od jego nabycia lub objecia w ramach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej lub w zwigzku z jej
prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych podmiotéow

Nalezy mieé¢ réwniez na uwadze, ze o ile przepisy prawa lub umowa zawarta z danym Klientem ( niezaleznie od jego kategorii
klasyfikacji) nie stanowig wyraZznie inaczej, Bank moze oferowac/sprzedawaé Klientowi instrumenty finansowe, o ktérych mowa
powyzej, ale nie jest do tego zobowigzany.

Bank przedstawia Klientom lub potencjalnym Klientom ogélny opis charakteru i ryzyka instrumentéw finansowych przed terminem
$wiadczenia ustug inwestycyjnych w dokumentacji dotyczacej poszczegdlnych ustug inwestycyjnych (np. w Regulaminie Transakcji
Terminowych i Pochodnych lub innej dokumentacji produktowej), w oddzielnym dokumencie (np. prezentacji produktowej), jak
rowniez w Zatgczniku nr 3 do niniejszego dokumentu.

Ponadto przed zawarciem transakcji pochodnej z Klientem Detalicznym, Bank udostepnia mu tzw. ,,dokument zawierajacy kluczowe
informacje”, zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26
listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych. Aktualne opublikowane dokumenty zawierajgce kluczowe informacje
przedstawiajace m.in. charakterystyke i ryzyka dotyczace danego rodzaju instrumentu pochodnego, z ktérymi zalecamy zapoznanie
sie przed zawarciem transakcji pochodnej z Bankiem, znajdujg sie na stronie internetowej Banku: citihandlowy.pl/ poland/
homepage/polish/priip.htm pod nagtéwkiem: ,, Aktualne Dokumenty zawierajace kluczowe informacje".

4. INFORMACJE PRZEKAZYWANE KLIENTOM BANKU

Kazdy Klient sklasyfikowany jako Klient Detaliczny lub Klient Profesjonalny otrzymuje przed rozpoczeciem $wiadczenia przez Bank
ustug inwestycyjnych lub ustug dodatkowych odpowiednie umowy lub regulaminy okreslajgce podstawowe prawa i obowigzki Klienta
oraz Banku, jak réwniez warunki na jakich $wiadczone sg ustugi. Umowy lub regulaminy moga by¢ réwniez przekazywane Klientom
sklasyfikowanym jako Uprawnieni Kontrahenci.

Ponadto, zgodnie z wymogami MiFID, w zakresie stosownym do rodzaju oferowanej ustugi, Bank przekazuje Klientom m.in.
nastepujgce informacje:

informacje o kategorii Klienta oraz o tym czy przystuguje mu prawo do ztozenia wniosku o zmiane wyznaczonej
kategorii;

informacje na temat Banku i jego ustug, ktére majag by¢ Swiadczone na rzecz Klienta;
0gdélny opis przeciwdziatania konfliktom intereséw;

informacje na temat instrumentéw finansowych objetych ustugami Banku oraz ryzyk zwigzanych z nabywaniem tych
instrumentéw finansowych;

informacje na temat przechowywania instrumentéw finansowych lub funduszy Klienta przez osoby trzecie;
informacje o zasadach postepowania z tzw. zachetami; oraz

obligatoryjnie w przypadku ustugi wykonywania zleceh na rachunek Klienta - polityke Banku dotyczaca wykonywania
zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Ponizej znajdg Panstwo szczegdtowy opis sposobu, w jaki Bank realizuje zadania natozone przez MiFID.
Informacje wymagane przez MiFID, Bank przekazuje Klientom w formacie elektronicznym (tj. na trwatym no$niku innym niz papier
- w szczegoblnosSci e-mail). Klient sklasyfikowany jako detaliczny moze zazada¢ przekazywania informacji na piSmie (w formie

papierowej). W przypadku gdy Bank nie posiada danych pozwalajacych na przekazywanie klientowi detalicznemu informacji w formacie
elektronicznym, przekazuje takiemu Klientowi informacje na pismie.

5. KLASYFIKACJA KLIENTOW

U podstaw klasyfikacji Klientéw lezy dostosowanie poziomu ochrony Klientéw oraz dostarczanych Klientowi informacji do poziomu
jego wiedzy, do$wiadczenia oraz zdolnosci do samodzielnej oceny ryzyka zwigzanego z dang ustugg dotyczacag instrumentéw
finansowych.

5.1 Kategorie Klientow Banku

Zgodnie z wymogami MiFID, Bank dokonat klasyfikacji swoich Klientéw, przydzielajac ich do jednej z trzech nizej wymienionych
kategorii:

. Klienci Detaliczni - osoby fizyczne oraz niektére podmioty gospodarcze, ktérym przystuguje najwyzszy poziom ochrony,
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. Klienci

Profesjonalni -

Klienci, bedacy okreslonymi

zaklasyfikowanie ich do kategoriKlientow Profesjonalnych,

. Uprawnieni Kontrahenci - okre$lone w Ustawie podmioty bedgce Klientami Profesjonalnymi, w szczegdlnosci
banki, firmy inwestycyjne, zaktady ubezpieczen, fundusze inwestycyjne oraz przedsiebiorstwa bedgce Klientami
Profesjonalnymi, spetniajgce kryteria znacznej skali dziatalnosci okres$lone w Ustawie, kt6re na swoj wniosek zostaty
sklasyfikowane jako Uprawnieni Kontrahenci, ktérym Bank Swiadczy ustugi zawierania transakcji na rachunek wtasny
Banku, wykonywania zleceh na rachunek Klienta lub przyjmowania i przekazywania tych zleceh a takze Klienci z
innego panstwa cztonkowskiego, ktérzy posiadajg status uprawnionego kontrahenta zgodnie z przepisami prawa

w przepisach podmiotami,
dosSwiadczenie pozwalajagce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwg ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami oraz Klienci Detaliczni, ktérzy na wtasny wniosek, po spetnieniu okreslonych
warunkow, zostali za zgoda Banku zakwalifikowani do tej kategorii. Do tej kategorii nalezg m.in. banki, firmy
inwestycyjne, zaktady ubezpieczen, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze
emerytalne, towarzystwa emerytalne oraz przedsiebiorstwa spetniajgce okres$lone kryteria pozwalajace na

posiadajgcy wiedze

panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe lub miejsce zamieszkania.

Systematyke kategoryzacji zastosowang przez Bank przedstawia ponizszy schemat:

)

Klient Detaliczny

Niebedgce Klientem
Profesjonalnym:

» o0soby fizyczne oraz

+ niektéreprzedsiebiorstwa,
narzecz ktérych jest lub ma by¢
$wiadczona co najmniej jedna z
ustug inwestycyjnych.

KATEGORIA KLIENTA
Klient Profesjonalny

Klienci posiadajacy wiedze .
i dodwiadczenie pozwalajgce

na podejmowanie wtasciwych
decyzji inwestycyjnych oraz na
witasciwg ocene ryzyk zwigzanych
z inwestycjg w dany instrument
finansowy.

Do kategorii tej nalezg m.in.
banki, firmy inwestycyjne, .
zaktady ubezpieczen, fundusze
inwestycyjne, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych,
fundusze emerytalne,
towarzystwa emerytalne,
przedsiebiorcy spetniajgcy
okre$lone kryteria oraz inne
podmioty wymienione w Ustawie. |«

Uprawniony Kontrahent

Okre$lone w Ustawie podmioty bedace Klientami
profesjonalnymi, z ktérymi Bank,

w ramach Swiadczenia ustugi wykonywania
zleceh narachunek Klienta, ustugi przyjmowania
i przekazywania zlecen lub w ramach nabywania
lub zbywania instrumentéw finansowych na
witasny rachunek, zawiera transakcje |

ub posredniczy w ich zawieraniu;
Przedsiebiorca, ktéry spetnia kryteria
pozwalajgce na sklasyfikowanie go jako Klienta
profesjonalnego, ktéry na swoj wniosek

zostat przez Bank uznany za uprawnionego
kontrahenta, z ktérym Bank zawiera transakcje
lub posredniczy w ich zawieraniu w ramach
$wiadczenia ustug, o ktérych mowa

w poprzednim akapicie;

Klient z innego panstwa cztonkowskiego, ktéry
posiada status uprawnionego kontrahenta
zgodnie z przepisami prawa panstwa
cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe lub
miejsce zamieszkania.

POZIOM OCHRONY

NAJWYZSZY

NIZSZY

NAJNIZSZY

+ Peten zakres informacji na
temat $wiadczonej ustugi
i instrumentéw finansowych
objetych ustugami;

+ Bank dokonuje badania
odpowiedniosci instrumentu
finansowego lub ustugi;

» Bank obowigzkowo stosuje
polityke wykonywania
zlecen i dziatania w
najlepszym interesie Klienta
jezeli transakcja dotyczy
instrumentéw finansowych

Ograniczony zakres informacjina | «
temat $wiadczonej ustugi

i instrumentow finansowych
objetych ustugami; .
Domniemanie wiedzy .
i doSwiadczenia;

Bank obowigzkowo stosuje
polityke wykonywania zlecen i
dziatania w najlepszym interesie
Klienta jezeli transakcja dotyczy
instrumentéw finansowych. Bank
nie podejmuje jednak dziatan w
najlepiej pojetym interesie Klienta
w zwigzku z wykonaniem
Zlecenia, jezeli Klient jest
instytucja finansowa.

Ograniczony zakres informacji na temat
$wiadczonej ustugiiinstrumentéw finansowych
objetych ustugami;

Domniemanie wiedzy i do$wiadczenia;

Bank nie stosuje polityki wykonywania zlecen

i dziatania w najlepszym interesie Klienta
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Informacje dotyczace Banku
oraz ustug Swiadczonych na
rzecz Klienta przez Bank;
Informacje na temat
instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem
ustug $wiadczonych przez
Bank, rekomendacji i

Informacje dotyczace Banku oraz
ustug $wiadczonych na rzecz
Klienta przez Bank;

Informacje na temat
instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem ustug
$wiadczonych przez Bank,
rekomendacji i strategii dziatania;

Informacje dotyczace Banku oraz ustug
Swiadczonych narzecz Klienta przez Bank;
Informacje dotyczace Banku oraz ustug
$wiadczonych narzecz Klienta przez Bank;
Informacje na temat instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem ustug $wiadczonych
przez Bank, rekomendacji i strategii dziatania;
Brak obowigzku przekazywania informacji

3 strategii dziatania; Brak obowigzku przekazywania na temat kosztéw zwigzanych ze sprzedaza
; Petne informacje na temat informacji na temat kosztéw instrumentéw finansowych;
x kosztéw i optat zwigzanych zZwigzanych ze sprzedaza Informacje o realizowanej w Banku polityce
E ze $wiadczeniem ustug instrumentéw finansowych, zarzadzania konfliktem intereséw;
z dotyczacych instrumentéw chyba ze Klient zazada aby Ograniczone wymogi w zakresie
ﬂ finansowych; taka informacja znalazta sie na sprawozdawczosci ze $wiadczonych ustug
E Informacje o realizowanej potwierdzeniu transakcji; okre$lonej przez przepisy prawa,;
ﬁ w Banku polityce Informacje o realizowanej
zarzadzania konfliktem w Banku polityce zarzadzania
interesow; konfliktem intereséw;
Petne wymogi w zakresie Ograniczone wymodi
sprawozdawczosci ze w zakresie sprawozdawczosci ze
$wiadczonych ustug Swiadczonych ustug okreslonej
okre$lonej przez przepisy przez przepisy prawa;
prawa;
Klienci otrzymajg odrebnie informacje na temat przypisanej im kategorii.
5.2, Zmiana ustalonej przez Bank kategorii

Klienci poszczegdélnych kategorii mogg ubiegad sie o zmiane przypisanej im kategorii na:
. wyzszg (np. z Klienta Detalicznego na Klienta Profesjonalnego), lub

. nizsza (z Uprawnionego Kontrahenta na Klienta Profesjonalnego albo na Klienta Detalicznego oraz z Klienta
Profesjonalnego na Klienta Detalicznego).

Zmiana kategorii nastepuje na podstawie samodzielnej decyzji Banku, pod warunkiem ztozenia przez Klienta na piSmie
odpowiedniego wniosku i spetnienia przez Klienta kryteriéw przewidzianych w przepisach prawa. Bank moze réwniez z wiasnej
inicjatywy zmieni¢ przypisang Klientowi kategorie na nizsza.

Zmiana kategorii z Klienta Detalicznego na Klienta Profesjonalnego

Klient Detaliczny moze ubiega¢ sie o zmiane kategorii na Klienta Profesjonalnego. W tym celu Klient powinien wypetnic¢
odpowiedni wniosek oraz spetnia¢ co najmniej dwa z trzech ponizszych kryteriéw:

. zawarcia przez Klienta transakcji o znacznej wartosci, na odpowiednim rynku, ze $rednig czestotliwo$cig co najmniej
10 transakcji na kwartat w ciggu czterech ostatnich kwartatéw;

. warto$¢ portfela instrumentéw finansowych Klienta tgcznie ze Srodkami pienieznymi wchodzgcymi w jego sktad wynosi
co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 500 000 euro;

. Klient pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy zawodowej
dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug maklerskich, ktére miatyby by¢ $wiadczone przez
firme inwestycyjng na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

Réwnowarto$¢ kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa powyzej ustalana jest przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym date ztozenia zadania Klienta o zmiane
kategorii.

W przypadku gdy Klient Detaliczny stanie sie z mocy prawa Klientem Profesjonalnym z racji spetnienia przestanek
okre$lonych w Ustawie (np. uzyska status banku, firmy inwestycyjnej, badZ spetni przestanki przedsigbiorcy o znacznej skali
dziatalnosci okre$lone w art. 3 ust. 39b lit. k Ustawy), Bank uznaje go za Klienta Profesjonalnego o czym informuje Klienta,
chyba ze z wtasnej inicjatywy Bank podejmie decyzje o klasyfikacji Klienta jako Klienta Detalicznego. Uznanie Klienta za
Klienta Profesjonalnego nie pozbawia Klienta prawa wnioskowania do Banku o zmiane kategorii z Klienta Profesjonalnego
na Klienta Detalicznego.

Zmiana kategorii Klienta Detalicznego na Klienta Profesjonalnego wigze sie z obnizeniem poziomu ochrony przystugujgcej
klientowi na podstawie przepiséw MiFID.

"Informacja o walucie i wielkosci liczbowej ,znacznej wartosci”, w odniesieniu do danego rodzaju transakcji, przekazywana jest Klientowi przez Bank na kazde zgdanie Klienta, a takze dostepna jest
na stronie internetowej Banku (citibank.pl/poland/homepage/polish/mifid-Il.htm) i podlega cyklicznej aktualizacji.
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Zmiana kategorii z Klienta Profesjonalnego na Klienta Detalicznego oraz z Uprawnionego Kontrahenta na Klienta
Profesjonalnego albo Klienta Detalicznego

Klient Profesjonalny moze ubiegal sie o zmiane przypisanej mu kategorii na kategorie nizszg (tj. Klient Detaliczny),
a Uprawniony Kontrahent moze ubiegac sie o zmiane kategorii na Klienta Profesjonalnego, albo Klienta Detalicznego.

Zmiana kategorii nastgpi w przypadku, gdy wniosek Klienta zostanie przez Bank rozpatrzony pozytywnie. Bank ma prawo
odmowy zmiany kategorii Klienta.

Bank ma takze prawo zaklasyfikowaé Klienta Profesjonalnego do kategorii Klientéw Detalicznych pomimo braku zadania ze
strony Klienta. Tak samo Bank ma prawo zaklasyfikowa¢ Uprawnionego Kontrahenta do kategorii Klientéw Profesjonalnych,
a nawet do kategorii Klientéw Detalicznych pomimo braku zadania ze strony Klienta. Zmiana kategorii w tym trybie nie
wymaga zgody Klienta.

6. OCENA WIEDZY | DOSWIADCZENIA KLIENTA

W celu okreSlenia czy Klient lub potencjalny Klient posiada niezbedng wiedze i dodwiadczenie w odniesieniu do ustugi inwestycyjnej
lub instrumentu finansowego oraz jest w stanie ponie$¢ zwigzane z nig ryzyko, Bank przeprowadza tzw. badanie odpowiedniosci.
Polega ono na badaniu poziomu wiedzy o instrumentach finansowych oraz zwigzanego z nimi do$wiadczenia Klienta w nabywaniu
tych instrumentéw, a takze wiedzy o ustugach inwestycyjnych

Wynik badania odpowiednioSci pozwala na uzyskanie oceny okre$lajacej, ktoére grupy instrumentéw finansowych czy ustug
inwestycyjnych sa dla Klienta odpowiednie. W przypadku Klienta Profesjonalnego, Bank ma prawo zaktada¢, ze ma on konieczng wiedze i
do$wiadczenie, aby zdawal sobie sprawe z ryzyka dotyczacego instrumentéw finansowych oraz ustugi bedacych podstawa jego
klasyfikacji jako Klienta Profesjonalnego, a w zwigzku z tym instrumenty finansowe oraz ustugi w zakresie ktérych Klient zostat
zaklasyfikowany jako Klient Profesjonalny sg dla niego odpowiednie. W przypadku Klienta majaceqgo status Uprawnionego
Kontrahenta, Bank nie przeprowadza oceny wiedzy i do$wiadczenia, aby ustali¢ czy instrumenty finansowe oraz ustuga sa
odpowiednie dla Klienta.

W przypadku Klienta sklasyfikowanego jako Klient Detaliczny, Bank bada wiedze i do$wiadczenie Klienta na podstawie osobnego testu
badania odpowiedniosci. Przeprowadzenie takiego badania stanowi w odniesieniu do instrumentéw finansowych oraz ustug z nimi
zwigzanych obowigzek Banku. Podanie przez Klienta aktualnych, prawdziwych i kompletnych informacji jest istotne dla prawidtowego
ustalenia przez Bank, czy dany instrument finansowy lub ustuga sg dla Klienta odpowiednie. Udzielenie prawdziwych i petnych
odpowiedzi na pytania zadawane przez Bank w teScie jest w najlepszym interesie Klienta. Brak udzielenia odpowiedzi w te$cie moze
skutkowaé tym, ze Bank nie bedzie mégt oceni¢ odpowiedniosci instrumentu finansowego lub ustugi co moze skutkowa¢ odmowa
zawarcia przez Bank transakcji na tym instrumencie finansowym lub odmowg $wiadczenia ustugi.

Bank wskazuje, ze badanie odpowiedniosci, o ktérym mowa powyzej, odbywa sie poprzez badanie wiedzy i doSwiadczenia
reprezentantéw Klienta Detalicznego uprawnionych do zwierania transakcji na instrumentach finansowych z Bankiem. W zwigzku z
tym Klient Detaliczny powinien mie¢ na wzgledzie, ze wybér przez Klienta reprezentantéw uprawnionych do zawierania Transakcji z
Bankiem moze mie¢ wptyw na to jak Bank ocenia wiedze i doswiadczenie samego Klienta Detalicznego a w konsekwencji na to jakie
transakcje Bank moze zawiera¢ z Klientem. Bank moze bowiem odmowic¢ zawierania transakcji, ktére sa dla Klienta nieodpowiednie ze
wzgledu na czynnik wiedzy i do$wiadczenia, poniewaz Klient nie znajduje sie w grupie docelowej transakcji uznanych za
nieodpowiednie. Bank nie $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego. Badanie odpowiednio$ci dotyczy zatem ustug inwestycyjnych
zwigzanych z wykonywaniem zleceh Klienta w zakresie instrumentéow finansowych lub przyjmowaniem i przekazywaniem takich
zlecen ale niepotgczonych ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. W zwigzku z tym, przeprowadzajac test odpowiedniosci,
Bank bada wytgcznie wiedze i do$wiadczenie Klienta lub reprezentujgcych go oséb, ale nie bada w ramach tego testu potrzeb i
sytuacji finansowej Klienta co miatoby miejsce, gdyby Bank $wiadczyt jednocze$nie ustuge doradztwa inwestycyjnego.

W przypadku, gdy ocena wiedzy i do$wiadczenia wskazuje na to, ze niektére z ustug inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych sg
dla danego Klienta nieodpowiednie, Bank ostrzega o tym fakcie Klienta, a takze ma prawo odméwi¢ sprzedazy Klientowi okres$lonych
instrumentéw finansowych lub zawarcia niektérych transakcji.

7.0GOLNY OPIS PRZECIWDZIALANIA KONFLIKTOM INTERESOW

Przez konflikt intereséw rozumie sie znane Bankowi okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem
Banku lub osobami zaangazowanymi (np. osoba bezposrednio uczestniczaca w $wiadczeniu ustug inwestycyjnych na rzecz Banku,
dyrektor, cztonek personelu kierowniczego) i obowigzkiem dziatania przez Bank w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego
interesu Klienta, w tym jego preferencjami w zakresie zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez znane Bankowi okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku jego Klientow.

Przez preferencje Klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ wybér Klienta dotyczacy teqgo, czy - i w jakim zakresie
- do jego inwestycji nalezy wtaczy¢ instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego Klient ustala, ze okre$lona minimalna cze$é
ma zostaé zainwestowana w czynniki zrbwnowazonego rozwoju, zgodnie z art. 2 pkt 7) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Przy czym, identyfikowanie konfliktow intereséw, ktére mogg zaszkodzi¢ preferencjom Klienta w zakresie zrbwnowazonego rozwoju,
dotyczy wytacznie przypadku $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego i/lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
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jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. W zwigzku z tym, Zze Bank nie $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego ani
ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, Bank nie ma obowigzku
identyfikacji konfliktéw intereséw, ktére mogg zaszkodzi¢ preferencjom Klienta w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.

W szczegdlnosci konflikt intereséw moze powstaé, gdy Bank lub osoba zaangazowana:

a)

b)

(o))

d

e)

f)

moze uzyskac zysk finansowy lub uniknagé straty finansowej wskutek poniesienia straty finansowej lub nieuzyskania
korzysci przez Klienta,

ma interes w okre$lonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta lub transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta,
ktory to interes jest rozbiezny z interesem Klienta,

ma powody natury finansowej lub innej do tego, by ponad interes danego Klienta przedktadaé interes innego Klienta lub
grupy Klientow,

prowadzi dziatalno$¢ takg sama jak dziatalno$¢ prowadzona przez Klienta,

otrzyma od osoby innej niz dany Klient, zachete w postaci korzysci pienieznych lub niepienieznych lub ustug w zwigzku
z ustugg Swiadczong na rzecz tego Klienta,

Bank dziata jako podmiot nadzorowany, przekazujacy dane administratorowi wymagane w zwigzku z wyznaczeniem
wskaznika referencyjnego (benchmarku) i przekazywane w tym celu administratorowi w rozumieniu Rozporzadzenia
o wskaznikach referencyjnych oraz jako uzytkownik tych wskaznikow w zakresie transakcji Klientéw Banku oraz transakcji
wtasnych Banku.

Bank dazy do unikania sytuacji wystgpienia konfliktow intereséw ze swoimi Klientami poprzez wdrazanie rozwigzan organizacyjnych
oraz wewnetrznych regulacji Banku. Bank doktada nalezytej starannosci, aby w przypadku powstania takiego konfliktu intereséw nie
doszto do naruszenia intereséw Klienta. Bank doktada réwniez nalezytej starannosci, by wtasciwie zarzadzaé ryzykiem wystapienia
konfliktu interesow.

Bank ustanowit, wdrozyt i utrzymuje polityke przeciwdziatania konfliktom intereséw, ktérg stanowia ,,Zasady zarzadzania konfliktem
interesobw w Banku Handlowym w Warszawie S.A. w zakresie zwigzanym z obrotem instrumentami finansowymi, dziatalnoscia
powierniczg i dziatalno$cig banku jako depozytariusza” (,,Polityka Przeciwdziatania Konfliktom Intereséw" lub ,,Polityka’). Zgodnie z tg

Polityka:

Bank identyfikuje okolicznosci, ktére moga powodowac lub powoduja powstawanie konfliktu intereséw zagrazajacego
interesom jednego lub kilku Klientow;

W procesie zarzadzania konfliktami intereséw Bank zaktada unikanie sytuacji mogacych grozi¢ powstaniem potencjalnego
konfliktu intereséw. W tym celu Bank wdrozyt i stosuje odpowiednie requlacje procedury oraz srodki, ktérych celem jest
zapobieganie konfliktom intereséw oraz zarzadzanie nimi.

Bank w Polityce wdrozyt takze dostosowane do struktury Banku rozwigzania i $rodki zapobiegania i zarzadzania konfliktami intereséw,
w szczegdlnosci:

wprowadzenie odpowiednich barier informacyjnych, jesli przeptyw informacji uniemozliwia zarzadzanie konfliktem
intereséw, oraz skutecznych procedury zapobiegania wymianie informacji lub kontrolowania takiej wymiany miedzy
osobami zaangazowanymi, ktére uczestnicza w dziatalnosci zwigzanej z ryzykiem wystgpienia konfliktu intereséw,
w przypadku gdy taka wymiana informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku Klientow,

zapewnienie oddzielnego nadzoru nad osobami zaangazowanymi, ktére w ramach swoich podstawowych zadan prowadza
dziatalno$¢ w imieniu lub $wiadczg ustugi na rzecz Klientéw, ktérych interesy moga ze soba kolidowaé, lub ktérzy w inny
sposéb reprezentuja rézne, potencjalnie sprzeczne interesy (w tym interesy Banku),

dazenie do usuniecia wszelkich bezpos$rednich powigzan miedzy wynagrodzeniem os6b zaangazowanych, ktére
wykonuja gtéwnie jeden typ dziatalnosci, a wynagrodzeniem innych oséb zaangazowanych, ktére wykonujg gtownie
inny typ dziatalnosci, lub dochodami generowanymi przez takie inne osoby, gdy w zwigzku z tymi dwoma rodzajami
dziatalno$ci moze powsta¢ konflikt intereséw,

opracowanie strategii i praktyk w zakresie wynagrodzen w taki sposéb, aby nie powodowac konfliktu intereséw lub zachet,
ktére mogga sktania¢ osoby zaangazowane do przedktadania wtasnych intereséw lub interesé4w Banku z potencjalng
szkodg dla jakiegokolwiek Klienta oraz zapewnia, aby sposéb wynagradzania oséb zaangazowanych oraz oceny pracy
$wiadczonej przez te osoby na rzecz Banku nie powodowat ich dziatania w spos6b nierzetelny i nieprofesjonalny,
niezgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej Klientéw,

wprowadzenie srodkéw pozwalajgcych wyeliminowaé lub ograniczy¢ niepozadany wptyw jakichkolwiek oséb na sposoéb
wykonywania ustug lub dziatan inwestycyjnych i dodatkowych przez osobe zaangazowang,

zapewnienie $rodkéw pozwalajgcych wyeliminowac lub ograniczy¢ rébwnoczesne badz nastepujace po sobie przypadki
uczestniczenia osoby zaangazowanej w ustugach lub dziataniach inwestycyjnych lub dodatkowych, gdy uczestnictwo
takie moze negatywnie wptyna¢ na mozliwo$¢ wtasciwego zarzadzania konfliktami intereséw.
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W sytuacji gdy rozwigzania organizacyjne lub administracyjne Banku wprowadzone w celu zapobiezeniu negatywnego wptywu
wystgpienia konfliktu na interes Klienta okazga sie niewystarczajgce w celu unikniecia ryzyka wystgpienia szkody dla interesu Klienta,
Bank kontaktuje sie z Klientem w celu przekazania takiej informacji oraz uzaleznia dalsze $wiadczenie ustugi na rzecz Klienta od
potwierdzenia przez niego korzystania z ustugi Banku, pomimo wystgpienia konfliktu intereséw. Informacja taka zawiera wskazanie,
Ze rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione przez Bank w celu zapobiezenia temu konfliktowi lub zarzadzania nim
nie sq wystarczajace do zapewnienia z nalezytg pewnoscia, aby ryzyko szkody dla intereséw Klienta nie wystepowato oraz zawiera
szczegobtowy opis konfliktu intereséw powstatego przy $wiadczeniu ustugi, z uwzglednieniem charakteru Klienta, ktéremu informacja
jest ujawniana. W opisie tym Bank wyjasnia ogéiny charakter i zrodta konfliktu intereséw, a takze ryzyko grozace Klientowi wskutek
konfliktu intereséw oraz kroki podjete w celu ograniczenia takiego ryzyka, przy zachowaniu wystarczajgcego stopnia szczeg6towosci
pozwalajgcego Klientowi podja¢ $wiadoma decyzje w odniesieniu do ustugi w kontekscie, w ktérym ten konflikt intereséw sie pojawia.

Bank ustanowit, wdrozyt i utrzymuje wewnetrzne rozwigzania w celu zapobiegania konfliktom intereséw lub zarzadzania konfliktami
interesoéw, ktére powstaja gdy osoby odpowiedzialne za $wiadczenie ustug na rzecz Klientdéw uczestniczg bezposrednio w podejmowaniu
decyzji na temat rekomendacji wydawanych Klientowi bedgcemu emitentem w sprawie przydziatu papieréw wartosciowych.

Na zyczenie Klienta, Bank przekazuje mu przy uzyciu trwatego nosnika lub za posrednictwem strony internetowej Banku, dodatkowe
informacje na temat Polityki Przeciwdziatania Konfliktom Intereséw.

8. OCHRONA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB FUNDUSZY KLIENTA

8.1, Dziatalno$¢ powiernicza

Bank $wiadczy ustuge przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych na rzecz Klientéw, w tym prowadzi
dziatalno$¢ powiernicza na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w rozumieniu Ustawy.

Instrumenty finansowe Klienta powierzone Bankowi sg chronione m.in. poprzez:

. przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych Klienta w taki sposéb, aby mozliwe byto w kazdej chwili
wyodrebnienie instrumentéw finansowych przechowywanych na rzecz jednego Klienta od instrumentéw finansowych
innego Klienta oraz od instrumentéw finansowych wtasnych Banku;

. przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych Klienta w sposéb rzetelny;

. regularne sprawdzanie stanu prowadzonych przez Bank rachunkéw lub ewidencji lub rejestréw z rachunkami, ewidencjami
i rejestrami prowadzonymi przez podmiot trzeci przechowujacy lub rejestrujgcy instrumenty finansowe na zlecenie
Banku;

. podejmowanie dziatan niezbednych dla zapewnienia, ze posiadane przez Bank dane dotyczace rodzaju i liczby
instrumentéw finansowych nalezacych do Klienta sg rzetelne, doktadne i zgodne ze stanem faktycznym, w tym
w szczegoblnosci poprzez biezacg weryfikacje tych danych w oparciu o informacje uzyskiwane od podmiotu trzeciego
przechowujgcego instrumenty finansowe;

. przekazywanie Klientowi minimum raz na kwartat raportéw, wynikajacych z realizacji uméw zawartych z Bankiem,
dotyczacych przechowywanych lub rejestrowanych instrumentéw finansowych stanowigcych aktywa Klienta.

Bank Handlowy w Warszawie S.A., jako bank prowadzacy w ramach dziatalno$ci powierniczej rachunki papieréw warto$ciowych zapewnia
bezpieczehstwo przechowywanych i rejestrowanych instrumentéw finansowych, zachowanie petnej poufnosci o przechowywanych
i rejestrowanych instrumentach finansowych oraz ich oddzielenie od aktywéw wtasnych Banku. Ewidencja papieréw warto$ciowych
prowadzona jest przez Bank zgodnie z przepisami Ustawy, aktami wykonawczymi do tej Ustawy oraz prawem Unii Europejskiej. Zasady
ewidencji papieréw wartosciowych, zasady rozrachunku transakcji w obrocie papierami wartoSciowymi oraz zasady realizacji praw
z papieréw wartos$ciowych sg zgodne z requlacjami Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. (,KDPW SA") oraz regulacjami
innych wtasciwych podmiotéw przechowujacych lub rejestrujacych papiery wartoSciowe.

KDPW S.A. jest centralnym depozytem papieréw wartosciowych, instytucjg odpowiedzialng za prowadzenie i nadzorowanie systemu
rejestracji papieréw wartosciowych oraz systemu rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi.

W systemie KDPW prowadzone sa: 1) konta depozytowe, na ktérych rejestrowane sg instrumenty finansowe bedace wtasnoscig Banku
jako uczestnika systemu i ktére stanowia jego portfel wtasny oraz 2) konta depozytowe i rachunki zbiorcze, na ktérych rejestrowane sa:
m.in. instrumenty finansowe: - nalezgce do Klientéw Banku jako uczestnika.

Bank informuje, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki dziatan i zaniechan KDPW w zwigzku z rejestracjg lub operacjami dotyczgcymi
instrumentoéw finansowych nabytych przez Klienta za posrednictwem Banku.

Zasady przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych na krajowym rynku
Bank przechowuje lub rejestruje instrumenty finansowe Klientéw w sposéb umozliwiajacy w kazdej chwili wyodrebnienie instrumentow

finansowych przechowywanych lub rejestrowanych na rzecz jednego Klienta od instrumentéw finansowych innego Klienta oraz od
instrumentéw finansowych wtasnych Banku.
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Papiery warto$ciowe Klientéw mogg by¢ zapisywane przez Bank na rachunkach papieréw warto$ciowych, jak i na rachunkach zbiorczych.
Wybér pomiedzy typem rachunku, na ktérym majg by¢ zapisywane papiery warto$ciowe Klienta uzalezniony jest od przepiséw prawa
polskiego oraz umowy zawartej pomiedzy Bankiem a Klientem.

Bankowi mogg przystugiwaé okreslone prawa (zabezpieczenia, zastaw, blokada, przewtaszczenie na zabezpieczenie, prawo zatrzymania,
potracenia lub inne) do instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych Klienta, w tym w szczegé6lnosci prawo do zaspokojenia
roszczen Banku z oznaczonych instrumentéw finansowych lub Srodkdéw pienieznych, o ile takie prawa zostaty zastrzezone w umowie
z Klientem, regulaminie $wiadczenia danej ustugi lub obowigzujgcych przepisach prawa i zastrzezeniem ograniczen w nich
przewidzianych. Szczegbtowe warunki realizacji tych praw okre$lone sg w umowie z Klientem, requlaminie $wiadczenia danej ustugi lub
obowigzujgcych przepisach prawa.

Bank nie wykorzystuje na wtasny rachunek instrumentéw finansowych Klienta.

Istnieje ryzyko ogtoszenia upadtosci, niewyptacalnosci, likwidacji Banku lub podobnego zdarzenia w odniesieniu do Banku, ktére
moze skutkowaé niemoznos$cig dostarczenia zakupionych przez Klienta instrumentéw finansowych, czasowym ograniczeniem
prawa do dysponowania instrumentami finansowymi przez Klienta lub konieczno$cig uczestniczenia w odpowiednim postepowaniu
upadtoSciowym, likwidacyjnym lub podobnym w celu zgtoszenia i egzekwowania roszczenia Klienta.

Bank informuje, ze papiery warto$ciowe przechowywane na rachunkach papieréw warto$Sciowych oraz rachunkach zbiorczych wytgczone
sg spod masy upadto$ciowej, masy sanacyjnej, masy uktadowej oraz masy likwidacyjnej Banku.

Zasady rejestrowania zagranicznych instrumentéw finansowych

Bank informuje, Zze zagraniczne instrumenty finansowe Klientéw Banku mogga by¢ przechowywane lub rejestrowane przez osobe trzecig
w imieniu Banku (,,Podmiot Przechowujacy").

Bank informuje, ze prowadzi rejestr zagranicznych instrumentéw finansowych w sposéb umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje
zagranicznych instrumentoéw finansowych Klienta oraz okres$lenie przystugujacych mu z tego tytutu praw.

Zagraniczne instrumenty finansowe Klientdw mogg by¢ rejestrowane przez Podmiot Przechowujgcy na rachunkach segregowanych, jak
i na rachunkach zbiorczych (tzw. omnibus account). Wyb6r pomiedzy typem rachunku, na ktérym maja by¢ rejestrowane instrumenty
finansowe Klienta uzalezniony jest od przepiséow prawa, wtasciwych dla miejsca przechowywania (lub pierwotnej rejestracji) tych
instrumentéw, przepiséw witasciwych dla Podmiotu Przechowujgcego, praw i obowigzkéw wynikajgcych z umowy taczacej Bank
z Podmiotem Przechowujgcym oraz umowy zawartej pomiedzy Bankiem a Klientem. Przechowywanie lub rejestrowanie zagranicznych
instrumentow finansowych Klienta dokonywane jest zgodnie z instrukcjg Klienta na rachunkach segregowanych lub na rachunkach
zbiorczych.

Sposéb przechowywania lub rejestrowania zagranicznych instrumentéw finansowych podlega przepisom prawa oraz praktykom
rynkowym, wtasciwym dla zagranicznego miejsca ich przechowywania lub siedziby Podmiotu Przechowujgcego. Zasady wynikajace
z zagranicznych przepisow prawa i praktyk rynkowych moga roézni¢ sie od zasad rejestrowania instrumentéw finansowych
obowigzujgcych na polskim rynku. Klient powinien by¢ §wiadomy wtasciwych zagranicznych requlacji prawnych oraz zasad zwigzanych
z przechowywaniem lub rejestrowaniem zagranicznych instrumentéw finansowych.

Podmiotowi Przechowujgcemu moga przystugiwac okres$lone prawa (zabezpieczenia, zastaw, blokada, przewtaszczenie na zabezpieczenie,
prawo zatrzymania, potracenia lub inne) do instrumentéw finansowych lub Srodkéw pienieznych Klienta, w tym w szczegdlnosSci prawo
do zaspokojenia roszczeh Podmiotu Przechowujgcego z oznaczonych instrumentéw finansowych lub srodkéw pienieznych, o ile takie
prawa zostaty zastrzezone w regulaminie $wiadczenia danej ustugi lub obowigzujacych przepisach prawa wtasciwych dla siedziby
Podmiotu Przechowujacego, z zastrzezeniem postanowien umowy pomiedzy Bankiem a Klientem. Szczeg6towe warunki realizacji tych
praw okreslone sg w regulaminie $wiadczenia danej ustugi lub obowigzujacych przepisach prawa wtasciwych dla siedziby Podmiotu
Przechowujgcego. Bank nie wykorzystuje na wtasny rachunek zagranicznych instrumentéw finansowych Klienta.

Bank ostrzega, ze z przechowywaniem zagranicznych instrumentéw finansowych na rachunkach zbiorczych (tzw. omnibus accounts)
wigzg sie w szczegdlnosci nastepujace zagrozenia:

. ryzyko btedu Banku Ilub Podmiotu Przechowujgcego w jednoznacznym zidentyfikowaniu osoby uprawnionej
z poszczegdblnych instrumentéw finansowych, spowodowane roéznicami systeméw prawnych obowigzujgcych
w réznych panstwach, a w konsekwencji tymczasowg lub permanentng utratg mozliwosci wykonywania przez Klienta
praw z instrumentéw finansowych, poboru dochodéw wyptacanych z tych instrumentéw lub prawa rozporzadzania
instrumentami finansowymi przez Klienta;

. ryzyko celowego lub niezamierzonego wykorzystania instrumentéw finansowych Klienta przez Bank lub Podmiot
Przechowujacy, dysponujacy instrumentami Klientéw, zapisanymi na rachunku zbiorczym, w szczegélnosSci do dokonania
rozrachunku transakcji zawartej w obrocie instrumentami finansowymi na rzecz innego Klienta.

Istnieje ryzyko ogtoszenia upadtosci, niewyptacalnosci, likwidacji Podmiotu Przechowujgcego lub podobnego zdarzenia w odniesieniu
do podmiotdéw uczestniczacych w przechowywaniu lub rejestrowaniu zagranicznych instrumentéw finansowych, ktére moze skutkowac
niemoznoscig dostarczenia zakupionych przez Klienta zagranicznych instrumentéw finansowych, czasowym ograniczeniem prawa do
dysponowania zagranicznymi instrumentami finansowymi przez Klienta lub koniecznoscig uczestniczenia w odpowiednim postepowaniu
upadtosciowym, likwidacyjnym lub podobnym w celu zgtoszenia i egzekwowania roszczenia Klienta. Szczegbtowe konsekwencje zwigzane
z faktem upadtosci, niewyptacalnosci, likwidacji lub podobnego zdarzenia w odniesieniu do Podmiotu Przechowujgcego okre$lone sg we
wiasciwych przepisach prawa regulujacych dziatalno$¢ Podmiotu Przechowujgcego.




W przypadku gdy Bank poweZmie informacje o tym, ze przepisy prawa obowigzujgce w danym panstwie nie pozwalajg na wyodrebnienie
instrumentéw finansowych przechowywanych przez Podmiot Przechowujacy sposréd instrumentéw finansowych wtasnych Podmiotu
Przechowujgcego lub instrumentéw finansowych Banku, Bank niezwtocznie powiadomi Klienta o takiej sytuacji oraz o wynikajacych
z tego zagrozeniach.

Bank powiadomi Klienta je$li rachunki, na ktérych znajdujg sie zagraniczne instrumenty finansowe lub fundusze nalezace do Klienta
podlegaja lub bedg podlegaé prawu innemu niz prawo danego panstwa cztonkowskiego. Prawa Klienta zwigzane z takimiinstrumentami
finansowymi lub funduszami moga sie rézni¢ od zasad dotyczacych przechowywania aktywoéw zgodnie z prawem polskim.

Zasady odpowiedzialnosci Banku za skutki dziatahn lub zaniechan Podmiotu Przechowujgcego wynikaja z obowigzujgcych przepiséw
prawa, wtasciwych dla miejsca przechowywania lub rejestrowania instrumentu finansowego, ponadto z przepiséw prawa witasciwych dla
siedziby Podmiotu Przechowujacego oraz uméw tgczacych Bank z danym Podmiotem Przechowujgcym.

8.2 Zasady przechowywania i rejestrowania bonéw skarbowych i bonéw pienieznych

Narodowy Bank Polski jest podmiotem prowadzacym rachunki i konta depozytowe bonéw skarbowych NBP w
systemie SKARBNET4, ktérego Bank jest uczestnikiem. W systemie SKARBNET4 prowadzone sa: 1) rachunki, na ktérych
rejestrowane sg bony bedace wtasnos$cig Banku jako uczestnika systemu i ktére stanowig jego portfel wtasny; oraz 2) konta
depozytowe, na ktérych rejestrowane sa: m.in. bony skarbowe: - nalezgce do Klientéw Banku jako uczestnika, w
podziale na portfele, oraz - zapisane na rachunkach zbiorczych.

Bank informuje, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki dziatah i zaniechan NBP w zwigzku z rejestracja lub operacjami
dotyczacymi bonéw skarbowych nabytych przez Klienta za poSrednictwem Banku, chyba ze wynikajg one z winy Banku.

Bank jednoczesnie informuje, ze zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (z p6zn. zm.) nie
mozna ogtosi¢ upadto$ci Narodowego Banku Polskiego.

8.3 Informacja o systemach rekompensat i gwarantowania depozytow, ktorych Bank jest uczestnikiem w zwigzku
prowadzongq dziatalnosciq

Bank jest uczestnikiem:

. systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych, na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z p6zn. zm. (zwang dalej ,,Ustawq"’); oraz

. obowigzkowego systemu gwarantowania depozytéw na zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, z pézn.
zm. (,Ustawa o BFG"').

Zgodnie z Ustawg Bank, w zwigzku z wykonywaniem dziatalno$ci banku powierniczego, jest uczestnikiem prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. Systemu Rekompensat (,,System”), ktérego celem jest zapewnienie Klientom wyptat do
wysokosci okreSlonej przepisami Ustawy, Srodkow pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw finansowych,
w nastepujacych przypadkach: 1) ogtoszenia upadto$ci Banku lub otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, 2) prawomocnego

oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, ze wzgledu na fakt, ze majgtek Banku nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania, 3) stwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze Bank nie jest

w stanie z powodéw Scisle zwigzanych z sytuacja finansowg, wykonac cigzacych na nim zobowigzah wynikajacych z roszczen Klientéw i
nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie. Otrzymanie przez Klienta wyptaty z Systemu we wskazanych wyzej przypadkach, nie
ogranicza mozliwosci skorzystania przez Klienta z innych $rodkéw prawnych stuzgcych zaspokojeniu cato$ci roszczen przystugujacych
wobec Banku w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig powiernicza, w tym poprzez uczestnictwo w postepowaniu upadto$ciowym lub
postepowaniach odszkodowawczych.

Zgodnie z Ustawg o BFG Bank jest podmiotem objetym obowigzkowym systemem gwarantowania $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych lub naleznych z tytutu wierzytelnosci potwierdzonych dokumentami wystawionymi przez
Bank (,gwarancja BFG"). Celem obowigzkowego systemu gwarantowania Srodkéw pienieznych jest zapewnienie deponentom, w
rozumieniu Ustawy o BFG, wyptaty, do wysokosci okre$lonej Ustawag o BFG, $rodkéw gwarantowanych w razie ich niedostepnosci.
Przedmiotem gwarancji zgodnie z Ustawag o BFG sa: (i) $rodki pieniezne zgromadzone w Banku przez deponenta na rachunkach
bankowych, w przypadku ktérych deponent jest strong umowy rachunku bankowego, niezaleznie od wadliwosci prawnej tej umowy, a
takze jej niewaznosci, oraz w przypadkach, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2 i 3 ustawy o BFG, (ii) inne naleznosci deponenta
wynikajgce z czynnosci bankowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, 2 i 6 ustawy - Prawo bankowe (iii) kwoty, o ktérych mowa w
art. 55 ust. 1 pkt 1i art. 56 ust. 1 ustawy - Prawo Bankowe (z zastrzezeniem art. 52), o ile staty sie wymagalne przed dniem spetnienia
warunku gwarancji oraz (iv) naleznosci deponenta wynikajgce z bankowych papieréw wartoSciowych, potwierdzone dokumentami
imiennymi wystawionymi przez emitenta lub imiennymi Swiadectwami depozytowymi, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 Ustawy, o ile
zostaty wyemitowane przed dniem 2 lipca 2014 r. Srodkami objetymi ochrong gwarancyjna, o ktérych mowa powyzej sg $rodki w
ztotych lub w walucie obcej.

W razie upadto$ci Banku Bankowy Fundusz Gwarancyjny wyptaca $rodki gwarantowane do wysokosci ustawowo okreslonych kwot.
Obecnie w cato$ci gwarantowana jest kwota depozytéw nieprzekraczajgca rownowartosci w ztotych 100 000 euro. Cze$¢ depozytow,
ktoéra nie zostanie nieobjeta gwarancjg BFG (powyzej kwoty 100 000 euro) stanowi wierzytelno$¢ deponenta do masy upadtosci
Banku i moze zosta¢ odzyskana w wyniku podziatu majatku upadtego Banku w trakcie postepowania upadto$ciowego.
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Ochrong gwarancyjng BFG nie sg objete $rodki pieniezne i naleznosci okreSlone w Ustawie o BFG, w tym m.in. Skarbu Panstwa,
bankéw, Narodowego Banku Polskiego, bankéw zagranicznych oraz instytucji kredytowych, o ktérych mowa w ustawie - Prawo
bankowe, instytucji finansowych, firm inwestycyjnych, oséb i podmiotéw, ktére nie zostaty zidentyfikowane przez podmiot objety
systemem gwarantowania depozytdéw; krajowych i zagranicznych zaktaddéw ubezpieczen oraz krajowych i zagranicznych zaktadow
reasekuracji, funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych, spétek zarzadzajacych i
oddziatow towarzystw inwestycyjnych, otwartych funduszy emerytalnych, pracowniczych funduszy emerytalnych, powszechnych
towarzystw emerytalnych i pracowniczych towarzystw emerytalnych, jednostek samorzadu terytorialnego oraz organéw wiadz
publicznych panstwa cztonkowskiego innego niz Rzeczpospolita Polska oraz panstwa trzeciego.

Szczegdtowe zasady dziatania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego sg okre$lone w Ustawie o BFG.

8.4 Zasady przechowywania i rejestrowania tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, w zakresie
ktorych Bank Swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych

Bank, w ramach $wiadczonej ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
przyjmuje sktadane przez Klienta zlecenia nabycia lub zbycia tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania
(funduszach inwestycyjnych) jak réwniez inne o$wiadczenia woli i przekazuje je do funduszy inwestycyjnych lub podmiotow
je reprezentujgcych. Rejestry uczestnikbw prowadzone sg przez fundusz inwestycyjny lub inny podmiot na podstawie umowy
z funduszem inwestycyjnym. Szczegdtowe informacje na temat przechowywania tych instrumentéw mozna znalez¢ w
prospekcie funduszu inwestycyjnego.

9. REKLAMACJE

Klient ma prawo ztozy¢ reklamacje telefonicznie u doradcy CitiService, poprzez poczte elektroniczng, pisemnie na adresy wskazane na
stronie internetowej Banku pod adresem citihandlowy.pl/strefaklienta lub osobiScie w jednostkach Banku obstugujacych Klienta
wskazanych na tej stronie internetowej. Na tejze stronie internetowej opisane sg réwniez doktadne procedury sktadania i
rozpatrywania reklamacji. Bank potwierdzi otrzymanie reklamacji i przekaze Klientowi odpowiedZ niezwtocznie, jednak nie pézniej niz
w terminach wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa. Bank udzieli odpowiedzi na ztozone reklamacje na pismie, pocztg
elektroniczng lub, na wniosek Klienta, telefonicznie, chyba ze przepisy prawa okre$lajg szczegding forme udzielenia odpowiedzi. W
przypadku gdy Klient nie akceptuje odpowiedzi na ztozong reklamacje, ma on mozliwo$¢ ztozenia powddztwa cywilnego przeciwko
Bankowi.

Zasady wnoszenia i rozpatrywania reklamacji w zwigzku z ustugami $wiadczonymi w ramach wykonywanej przez Bank
dziatalnosci powierniczej

Wszelkie zastrzezenia dotyczace dziatalnosci lub ustug $wiadczonych w ramach wykonywanej przez Bank dziatalno$ci powierniczej
moggq by¢ sktadane:

. w formie elektronicznej (e-mail, za pos$rednictwem serwisu bankowosci elektronicznej, faksem oraz SWIFT-em),
. telefonicznie bezpos$rednio u dedykowanego Doradcy lub opiekuna Klienta,

. osobiscie w trakcie wizyty Klienta w oddziale Banku,

. pisemnie (osobiscie lub drogg pocztowa).

Bank udziela odpowiedzi na ztozone reklamacje niezwtocznie, jednak nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia otrzymania reklamacji.
W szczego6lnie skomplikowanych sytuacjach termin udzielenia odpowiedzi moze zosta¢ wydtuzony. W tym przypadku Klient powinien
otrzymaé powiadomienie o wydtuzonym czasie rozpatrywania reklamacji wraz z uzasadnieniem przyczyny braku mozliwosci udzielenia
odpowiedzi w terminie oraz wskazaniem okolicznosci, ktére musza zosta¢ wyjasnione oraz wskazaniem terminu udzielenia odpowiedzi
nie dtuzszego niz 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Bank udziela odpowiedzi na ztozone reklamacje w formie wtasciwej dla sposobu
otrzymania skargi.

Szczeg6towe informacje dotyczace trybu wnoszenia i rozpatrywania reklamacji w zwigzku ze $wiadczeniem ustug w ramach
dziatalnosSci powierniczej sg dostepne na stronie internetowej Banku pod adresem: citibank.pl/poland/corporate/polish/ reklamacje-
powiernicze.htm




10. ZASADY PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA SWIADCZEN PIENIEZNYCH

| NIEPIENIEZNYCH (,,ZACHETY")

Bank, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi inwestycyjnej na rzecz Klienta Detalicznego lub Klienta Profesjonalnego, nie moze przyjmowacd
lub przekazywac jakichkolwiek $wiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji lub $§wiadczen niepienieznych, z wytgczeniem tych, ktére
sq wskazane ponizej:

. Swiadczenia od Klienta lub przekazywane Klientowi - zakaz przyjmowania $wiadczen nie dotyczy $wiadczen
pienieznych i niepienieznych przyjmowanych od Klienta albo przekazywanych Klientowi, lub przyjmowanych od osoby
dziatajacej w imieniu Klienta albo przekazywanych osobie dziatajgcej w imieniu Klienta. Informacja na temat wszelkich
$wiadczen pienieznych, w tym pobieranych przez Bank od Klienta lub oséb dziatajacych w imieniu Klienta, w procesie
$wiadczenia ustug inwestycyjnych przekazywana jest Klientom przed zawarciem danej transakcji, w pkt. 11 i zatgczniku
do niniejszej informacji, a takze w taryfach/tabelach optat i prowizji w ramach dokumentacji produktowej. Inne typy
$wiadczen pienieznych i niepienieznych przekazywanych Klientowi, albo przekazywanych osobie dziatajgcej w imieniu
Klienta, ktére nie sa przedstawione w pkt. 11 niniejszej informacji, w jej zataczniku lub w tabeli/taryfie optat i prowizji
w dokumentacji produktowej, jezeli wypetnia¢ bedg wymogi w zakresie jak powyzej (np. zwrot pobranej optaty lub
prowizji w wyniku rozpatrzenia reklamacji);

. Swiadczenia pienigzne lub niepieniezne, ktére sg niezbedne do wykonania ustugi - zakaz przyjmowania $wiadczen nie
dotyczy réwniez Swiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktére
sg niezbedne do wykonywania danej ustugi inwestycyjnej na rzecz Klienta. Dotyczy to w szczegdinosci: kosztéw z
tytutu przechowywania instrumentéw finansowych Klienta i $rodkéw pienieznych powierzonych przez Klienta,
optat pobieranych przez podmiot organizujacy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optat za rozliczenie
i rozrachunek, optat na rzecz organu nadzoru z tytutu nadzoru, podatkéw, naleznosci publicznoprawnych oraz innych
optat, ktérych obowigzek zaptaty wynika z przepiséw prawa oraz optat zwigzanych z wymiang walutowg;

. Swiadczenia poprawiajace jakosé ustugi - Bank moze przyjmowaé $wiadczenia pieniezne i niepieniezne inne niz
wskazane powyzej, jezeli:

« sgone przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakoSci ustugi inwestycyjnej $wiadczonej przez Bank na
rzecz Klienta;

« ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez Bank w sposéb rzetelny i profesjonalny,
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej Klienta, oraz

+ informacja o tych $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich $wiadczen
nie moze zosta¢ oszacowana, o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana Klientowi lub potencjalnemu
klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi, co tez Bank czyni
przekazujac niniejszy dokument

Swiadczenia pieniezne (np. wynagrodzenie lub prowizje) lub $wiadczenia niepieniezne uznaje sie za majace na celu podniesienie
jakosci ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta, jezeli sg uzasadnione $wiadczeniem przez Bank ustugi dodatkowej lub ustugi poprawiajgce;j
jakos$¢ ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta proporcjonalnymi do poziomu otrzymanych $wiadczeh pienieznych lub niepienieznych,
nie przynosza bezposredniej korzysci Bankowi, jego akcjonariuszom lub pracownikom Banku lub osobom pozostajgcym z Bankiem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie przynoszac przy tym wymiernej korzysci Klientowi oraz
sg uzasadnione przynoszeniem biezacej lub ciggtej korzysci Klientowi lub potencjalnemu Klientowi.

. Dopuszczalne drobne Swiadczenia niepieniezne: Nastepujgce $wiadczenia niepieniezne kwalifikujg sie jako
dopuszczalne drobne $wiadczenia niepieniezne:

a) informacje lub dokumenty dotyczace instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej, majacych charakter ogéiny
albo zindywidualizowany;

b) materiaty w formie pisemnej otrzymane od osoby trzeciej, ktére emitent zamowit i optacit w celu promowania
nowej emisji instrumentéw finansowych tego emitenta, lub w przypadku ktérych osoba trzecia zawarta umowe
z emitentem i jest przez niego optacana, by na biezgco produkowac takie materiaty, pod warunkiem ze stosunek
ten zostat wyraznie ujawniony w materiatach oraz materiaty zostajg udostepnione w tym samym czasie wszystkim
firmom inwestycyjnym pragnacym je otrzymac lub ogdtowi spoteczenstwa;

¢) uczestnictwa w konferencjach, seminariach i innych wydarzeniach szkoleniowych dotyczacych korzysci, jakie moze
przynie$¢ konkretny instrument finansowy lub konkretna ustuga inwestycyjna, oraz ich cech;

d) wydatki reprezentacyjne o rozsadnej drobnej wartosci, takie jak jedzenie i napoje podczas spotkania biznesowego
lub konferencji, seminarium lub innych wydarzen szkoleniowych, o ktérych mowa w lit. c) powyzej; oraz

e) inne drobnych $wiadczenia niepieniezne, ktére uznane sg zgodnie z obowigzujgcym prawem za mogace podniesé
jako$¢ ustugi $wiadczonej przez Bank na rzecz Klienta oraz jest mato prawdopodobne, by mogty wptynaé negatywnie
na wypetnianie przez Bank obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.
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Bank okreslit wysoko$¢ Swiadczen, ktére kategoryzuje jako dopuszczalne drobne $wiadczenia niepieniezne.

Dodatkowo Bank i pracownicy Banku moga przyjmowac oraz przekazywac drobne prezenty i gesty grzeczno$ciowe niebedace
dopuszczalnymi drobnymi $wiadczeniami niepienieznymi, o ktérych mowa powyzej. Przyjmowanie lub przekazywanie przez Bank lub
pracownikéw Banku drobnych prezentéw lub gestéw grzecznos$ciowych jest dozwolone pod warunkiem, ze jest zgodne z polityka Banku,
aich warto$¢ co do zasady nie przekracza kwoty 75 PLN.

U] Ujawnienie informaciji o zachetach:

Bank ujawnia Klientowi informacje w zwigzku z wszelkimi $wiadczeniami pienieznymi lub niepienieznymi otrzymanymi
od oséb trzecich lub dokonanymi na rzecz os6b trzecich przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi inwestycyjnej, jesli
takie Swiadczenia otrzyma. Drobne korzy$ci niepieniezne Bank opisuje w sposéb og6Iny. Inne $wiadczenia niepieniezne
otrzymane lub wyptacone przez Bank w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz Klienta Bank wycenia i ujawnia oddzielnie.
Jezeli na podstawie wczes$niej dokonywanej oceny (ex ante) Bank nie bedzie w stanie ustali¢ kwoty otrzymanego lub
dokonanego $wiadczenia pienieznego lub niepienieznego, zamiast tego Bank ujawni Klientowi spos6b obliczenia tej
kwoty. Jednocze$nie Bank przekaze Klientom informacje dotyczace doktadnej kwoty otrzymanej lub dokonanej ptatnosci
lub korzysci na zasadzie ex post. Dodatkowo, co najmniej raz do roku, dopdki Bank bedzie otrzymywac¢ ww. zachety
w zwigzku z ustugami $wiadczonymi na rzecz Klientéw, Bank bedzie indywidualnie informowa¢ swoich Klientéw o
faktycznych kwotach przyjetego lub przekazanego $wiadczenia pienieznego lub niepienieznego, przy czym drobne
korzysci niepieniezne Bank bedzie opisywat w sposéb ogéliny.

. KOSZTY | OPLATY

W zakresie wymaganym prawem oraz na zasadach okreslonych ponizej, w zwigzku ze $wiadczeniem przez Bank ustug inwestycyjnych lub
ustug dodatkowych, Bank ujawnia Klientom sklasyfikowanym jako Klienci Detaliczni wszystkie koszty i optaty za $wiadczone ustugi oraz
wszystkie koszty i optaty zwigzane z instrumentem finansowym bedacym przedmiotem transakcji zawieranych przez Bank w ramach
powyzszych ustug.

Przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi Bank informuje Klienta Detalicznego o wszystkich kosztach i optatach zwigzanych ze
$wiadczeniem ustugi oraz instrumentem finansowym bedgcym przedmiotem tej ustugi (,,Informacje o Kosztach i Optatach Ex Ante").
Bank przekazuje réwniez Klientowi Detalicznemu Informacje o Kosztach i Optatach Ex Ante dotyczace instrumentu finansowego
przed przyjeciem zlecenia lub zawarciem transakcji dotyczacej tego instrumentu finansowego. W przypadku $wiadczenia ustugi
wykonywania zleceh nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek Klienta Detalicznego informacje na temat
marzy handlowej oraz innych kosztéw zwigzanych bezposrednio z nabyciem lub zbyciem danego instrumentu finansowego, sg
przekazywane Klientowi m.in. w Zatgczniku nr 2 do niniejszego dokumentu. W przypadku kosztéw innych niz marze handlowe oraz
innych niz koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem lub zbyciem danego instrumentu finansowego, a takze w przypadku
pozostatych ustug inwestycyjnych lub dodatkowych, informacje o kosztach i optatach przekazywane sq w obowigzujacych w Banku
taryfach/tabelach optat lub prowizji lub wraz z umowa dotyczaca danej ustugi. W przypadku gdy ustuga inwestycyjna lub dodatkowa
nie polega na sprzedazy instrumentéw finansowych (np. przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych), a takze nie
wigze sie z nig rekomendowanie instrumentéw finansowych Klientowi Detalicznemu, ani konieczno$¢ przekazywania Klientowi
Detalicznemu dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje na temat detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania, Bank
przekazuje informacje o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg, ale nie jest zobowigzany do przekazywania informacji o kosztach i
optatach zwigzanych z instrumentem finansowym.

W zakresie Swiadczonych ustug inwestycyjnych, ustug dodatkowych oraz instrumentéw finansowych, Bank moze dokona¢ aktualizacji
Informacji o Kosztach i Optatach Ex Ante, poprzez przekazanie ich Klientowi w formie pisemnej oraz, w przypadku uzyskania odpowiedniej
zgody Klienta, na innym trwatym no$niku lub poprzez opublikowanie na stronie internetowej Banku.

Przedstawiona w Zatgczniku nr 2 Informacja o Kosztach i Optatach Ex Ante skierowana jest zasadniczo do Klientéw Detalicznych niemniej
z informacji zawartej w Zatgczniku nr 2 mogg korzystac réwniez Klienci Profesjonalni.

Bank przekazuje Klientowi Detalicznemu roczne informacje ex post o wszystkich kosztach i optatach zwigzanych z instrumentem
finansowym oraz $wiadczeniem ustugi inwestycyjnej lub dodatkowej (jesli takie koszty powstang), w przypadku gdy Bank sprzedawat
Klientowi instrument finansowy lub przekazywat mu dokument zawierajgcy kluczowe informacje na temat detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i w ciggu roku Bank bedzie pozostawat w statym stosunku z tym Klientem (,,Informacje o Kosztach i Optatach
Ex Post"). Takie informacje sg oparte o poniesione faktycznie koszty. Bank przekazuje powyzsze informacje Klientowi w cigqu trzech
miesiecy od zakonczeniu danego roku kalendarzowego.

W przypadku Klienta sklasyfikowanego jako Klient Profesjonalny lub Uprawniony Kontrahent Bank nie przekazuje Informacji o Kosztach i
Optatach Ex Post, o ile umowa zawarta z Klientem nie stanowi inaczej.

12. INFORMACJA NA TEMAT SPRAWOZDAN Z WYKONANEJ UStUGI

W przypadku gdy Bank S$wiadczy ustuge wykonywania zlecen na rachunek Klienta Detalicznego w zakresie instrumentéow
finansowych, przesyta Klientowi Detalicznemu niezwtocznie, nie pdézniej jednak niz w ciggu jednego dnia roboczego od dnia
wykonania zlecenia (np. zawarcia transakcji dotyczacej instrumentu pochodnego w ramach ustugi wykonywania zlecen na rachunek
Klienta Detalicznego) informacje dotyczace wykonania zlecenia i potwierdzajgce jego wykonanie. Informacje te przesytane sg na
trwatym nosniku i zawierajg miedzy innymi informacje o dniu i czasie zawarcia transakcji, instrumencie finansowym bedgcym
przedmiotem transakcji, cenie/kursie dla transakcji oraz pobranych kosztach i optatach w zwigzku z wykonaniem zlecenia.
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Bank nie jest zobowigzany do przekazywania Klientowi Profesjonalnemu informacji w trybie i w zakresie wskazanym powyzej chyba,
ze Klient Profesjonalny zgtosi na pisSmie lub w formie elektronicznej spetniajacej wymogi, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 i 3 Ustawy,
zgdanie przekazywania mu takich informacji.

Bank nie jest zobowigzany do przekazywania Uprawnionemu Kontrahentowi informacji w trybie i w zakresie wskazanym powyzej.

13. NAGRYWANIE ROZMOW TELEFONICZNYCH | ZAPISYWANIE
KORESPONDENCJI ELEKTRONICZNEJ

(i) Bank informuje Klienta, ze w przypadku $wiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecehn nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, wykonywania zlecen na rachunek Klienta oraz zawierania transakcji na rachunek wtasny Bank
nagrywa rozmowy telefoniczne i zapisuje prowadzong korespondencje elektroniczng, w wyniku ktérych dochodzitoby lub
moze doj$¢ do Swiadczenia jednej ze wskazanych ustug na rzecz Klienta lub zawarcia transakcji.

(i) Na zadanie Klienta Bank udostepnia Klientowi kopie nagran i korespondencji elektronicznej o ktérych mowa w pkt. (i) przez
okres pieciu lat, a w przypadku, gdy zazada tego Komisja Nadzoru Finansowego, nie dtuzej niz przez okres siedmiu lat,
w kazdym przypadku liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym zostaty one sporzadzone. Z tytutu
udostepnienia nagrania Bank moze pobierac optate okre$long w tabeli optat i prowizji lub innej taryfie obowigzujacej w Banku.

14. INFORMACJE O SPRZEDAZY KRZYZOWEJ

W stosunku do Klientéw Sektora Rynkéw Finansowych i Bankowos$ci Korporacyjnej Bank moze $wiadczy¢ ustuge inwestycyjna tacznie
lub w powigzaniu z inng ustuga, jako pakiet sprzedazowy (tj. dwie lub wiecej ustug oferowanych razem), w ramach tzw. sprzedazy
krzyzowej, o ktérej mowa w art. 83f Ustawy i przepisach wykonawczych do tej Ustawy (,,Sprzedaz Krzyzowa'). Sytuacje, w ktérych
moze potencjalnie dochodzi¢ do Sprzedazy Krzyzowej opisane sg w zatgczniku nr 4 do niniejszego dokumentu.

15. INFORMACJE O BANKU

Bank Handlowy w Warszawie S.A. ma siedzibe w Warszawie przy ul. Senatorskiej16, 00-923 Warszawa i dziata pod marka Citi Handlowy.
Bank Handlowy w Warszawie, Sp6tka Akcyjna zostat zatozony na zasadach pierwotnej ustawy zatwierdzonej w dniu 24 lutego 1870 roku,
dziata na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu Banku.

Bank jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy w Warszawie, pod numerem KRS: 0000001538 oraz posiada nastepujgce numery identyfikacji:
NIP 5260300291 oraz REGON 000013037.

Bank jest cztonkiem Citigroup Inc. Bezposrednig jednostkg dominujgcg dla Banku jest Citibank Overseas Investments Corporation,
podmiot zalezny od Citibank N.A.

Klienci Banku moga kontaktowac sie z Bankiem:
. poczta elektroniczng na adres citiservice.polska@citi.com;

. t elefonicznie w CitiService pod nr tel. 80124 84 24 (z telefondéw stacjonarnych w Polsce) lub +48 22 690 19 81 (z
telefonédw stacjonarnych i komérkowych z catego Swiata) oraz telefonicznie bezposrednio u dedykowanego Doradcy
CitiService.

. poprzez swoich indywidualnych doradcéw bankowych, dedykowanych dealeréw skarbowych, lub bezpos$rednio poprzez
oddziaty Banku obstugujgcych Klientéw Sektora Rynkéw Finansowych i Bankowos$ci Korporacyjnej. Aktualne dane
adresowe oddziatéw znajdujg sie na stronie citihandlowy.pl/strefaklienta w sekcji Placowki.

W kwestiach zwigzanych z platforma walutowa CitiF X Pulse Klienci moga kontaktowac sie z doradcami Banku pod numerami telefonow:
801307 269, +48 (22) 657 76 49.

Metody wysytania i przyjmowania zlecenh Klienta okreslajg umowy lub regulaminy produktowe. W szczegdélno$ci umowa lub regulamin
produktowy moze przewidywac wysytanie i przyjmowanie zlecen poprzez telefon lub platforme transakcyjna (np. system Citi FX Pulse
lub platforme Bloomberg).

Bank Swiadczy ustugi swoim Klientom w jezyku polskim. Jezyk polski jest jezykiem, w ktérym Klienci mogg kontaktowaé sie z
Bankiem. Informacje przekazywane Klientom przez Bank przygotowywane sg w jezyku polskim. Bank w niektérych przypadkach, ma
mozliwo$¢ komunikowania sie z Klientami w jezyku angielskim oraz do przekazywania Klientom dokumentéw lub informacji w jezyku
angielskim.
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Bank prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug inwestycyjnych oraz ustug dodatkowych na podstawie odpowiednich zezwolen. Zakres
dziatalno$ci Banku, w zwigzku z $wiadczeniem ustug inwestycyjnych lub dodatkowych, do ktérych $wiadczenia uprawniony jest Bank,
okreslony jest w Statucie Banku dostepnym na jego stronie internetowej (citihandlowy.pl). Zezwolenia do prowadzenia dziatalnosci w
zakresie ustug inwestycyjnych oraz ustug dodatkowych wydawane byty przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) lub organy, ktére
posiadaty kompetencje KNF przed jego powstaniem. Obecny adres korespondencyjny Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego to: ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa, skrytka pocztowa 419.




D) :
INFORMA’CJA OINNYCH KONT,RAKTACH POCHODNYCH BEDACYCH SPOSOBEM
PEATNOSCI (W FORMIE PYTAN | ODPOWIEDZI)

Niniejszy zatgcznik ma charaktery wytgcznie informacyjny i ma na celu opisanie istoty przedstawionego w nim produktu. Informacje
nie s prezentowane w celu rekomendacji, reklamy lub promocji opisanego produktu. Klient powinien indywidualnie lub wspélinie z
wtasnymi doradcami finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz ksiegowymi dokonac oceny ryzyk, skutkéw finansowych, prawnych,
ksiegowych i podatkowych zwigzanych z zawarciem danej transakcji. Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazy¢ przydatno$¢ oraz
celowo$¢ danej transakcji w zakresie dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Klienta.

1. Na czym polega istota transakcji wymiany walut bedacej sposobem ptatnosci, ktéra to transakcja nie jest instrumentem
finansowym (,,Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci") oraz jakie dodatkowe warunki musi spetniaé ta transakcja,
aby uzyskaé taka klasyfikacje?

Transakcja wymiany walut bedaca sposobem ptatnosci (dalej ,,inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci') jest umowa
terminowej wymiany walut (typu FX Forward), ktérg Klient moze potencjalnie zawrze¢ z Bankiem i w ramach ktérej Klient wymienia
z Bankiem $rodki wyrazone w jednej walucie na $rodki wyrazone w drugiej walucie, a pozyskane w ten sposéb $rodki:

(1 wykorzystuje w cato$ci do zaptaty za uprzednio uméwione i nabywane od swoich kontrahentéw towary, ustugi lub
inwestycje bezpos$rednie (np. Klient jest importerem)

lub

(2) wykorzystuje w catosSci do ustalenia kursu przewalutowania otrzymywanej ptatnosci (tj. zapewnia zastosowanie z goéry
okres$lonego kursu wymiany) za uprzednio umoéwione i sprzedawane swoim kontrahentom towary, ustugi lub inwestycje
bezposrednie (np. Klient jest eksporterem).

Oprécz celu, w jakim jest dokonywana, wskazanego powyzej, Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnos$ci musi spetniaé
dodatkowo nastepujace warunki:

i musi byé rozliczony fizycznie w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego rodzaju zdarzenie skutkujgce
rozwigzaniem kontraktu - warunek ten oznacza, ze za Inne Kontrakty Pochodne Bedgce Sposobem Ptatnosci nie mogg
by¢ uznane kontrakty forward rozliczane w sposéb réznicowy, tzw. Non-delivery forwards (NDF);

ii.  jest zawierany co najmniej przez osobe niebedgcgq kontrahentem finansowym w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji wraz
zrozporzadzeniami wykonawczymi (Rozporzadzenie EMIR) - oznacza to, ze umowa nie moze by¢ zakwalifikowana jako
Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci, jezeli jest zawierana z Klientem posiadajacym np. status banku,
instytucji kredytowej, funduszu inwestycyjnego, zaktadu ubezpieczen, funduszu emerytalnego lub domu maklerskiego;

iii. jest zawierany w celu utatwienia ptatnosci za mozliwe do zidentyfikowania towary, ustugi lub inwestycje bezpoSrednie
- oznacza to, ze aby umowa wymiany walut mogta zosta¢ uznana za Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci,
Klient w momencie jej zawarcia powinien posiadac juz skonkretyzowane zobowigzanie lub wierzytelno$¢ (np. zawarta
umowe dostawy towardéw), a umowa wymiany walut zawierana jest w celu dokonania ptatnosci lub zabezpieczenia
wartosci otrzymywanej ptatnosci wynikajacych z takiego zobowigzania lub wierzytelnosci, tak jak zostato to wskazane
powyzej. Ponadto zobowigzanie lub wierzytelno$¢ powinna dotyczy¢ ptatnosci za towary lub ustugi, ktére mozna
rozumieé szeroko (np. definicje takich poje¢ mozemy znalez¢ w ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw
i ustug, z pdzn. zmian.), a takze ptatnosci z tytutu inwestycji bezposrednich (za inwestycje bezposrednie mozna uznac
dtugoterminowe inwestycje w kapitat przedsiebiorstwa w celu utrzymania trwatego wptywu na to przedsiebiorstwo.
Trwaty wptyw cechuje sie zwtaszcza dtugoterminowymi relacjami miedzy bezposrednim inwestorem a przedsiebiorstwem
oraz istotnym wptywem na zarzadzenie przedsiebiorstwem).

iv.  niejest przedmiotem obrotu w systemie obrotu - oznacza to, ze aby umowa wymiany walut mogta zosta¢ uznana za Inny
Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci, nie moze ona by¢ zawarta na rynku regulowanym, w alternatywnym
systemie obrotu (ASO) oraz na zorganizowanej platformie obrotu (OTF). Nalezy wskazaé, ze z kontrahentami
niefinansowymi Bank co do zasady zawiera transakcje wymiany walut poza systemem obrotu instrumentami finansowymi
(tzw. transakcje OTC). Systemem obrotu instrumentami finansowymi nie jest platforma CitiFX Pulse.

2. Jaki moze by¢ przyktad Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem Ptatnosci?

Przyktadem Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem Ptatnos$ci moze byé transakcja zawierana z Bankiem poza systemem
obrotu (tj. poza rynkiem regulowanym, alternatywnym systemem obrotu (ASO) oraz zorganizowang platforma obrotu (OTF)), w ktérej
Klient bedacy np. przedsiebiorcg branzy budowlanej nabywa od Banku okres$long kwote w walucie euro w zamian za okre$long kwote
polskich ztotych po ustalonym z Bankiem kursie terminowym. Zgodnie z warunkami transakcji zawartej z Bankiem, po miesigcu dochodzi
do rozliczenia transakcji i Klient otrzymuje od Banku umoéwiong kwote w walucie euro, a nastepnie wykorzystuje w cato$ci zakupiona
kwote euro do zaptaty za towary nabywane od swojego kontrahenta. Zawierajac transakcje z Bankiem, Klient wiedziat o tym, ze bedzie
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zobowigzany do zaptaty swojemu kontrahentowi wskazanej kwoty euro, gdyz w dniu zawarcia transakcji z Bankiem miat juz zawartg ze
swoim kontrahentem umowe dostawy towaréw.

3. Co oznacza, ze Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci nie sg instrumentami finansowymi?

Zgodnie z przepisami prawa (art. 10 rozporzadzenia delegowanego Komisji UE nr 2017/565) od 3 stycznia 2018 r. Inny Kontrakt Pochodny
Bedacy Sposobem Ptatnosci nie posiada statusu instrumentu finansowego. Powyzsze oznacza, ze do Innych Kontraktéw Pochodnych
Bedacych Sposobem Ptatnosci nie stosuje sie obligatoryjnie praw i obowigzkéw wynikajacych m.in. z:

() przepiséw dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 oraz powigzanych z nimi aktéw delegowanych i aktéw implementujacych powyzsze przepisy do ustawodawstwa
krajowego (Przepisy MIFID Il) - oznacza to m.in., ze Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci nie podlegajg
obowigzkom w zakresie badania wiedzy i doswiadczenia, obowigzkom rejestracji rozméw i korespondencji dotyczacych
Innych Kontraktéw Pochodnych Bedacych Sposobem Ptatnosci oraz obowigzkom ujawniania kosztéw zwigzanych z ich
zawieraniem;

(b) przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakcji wraz z rozporzadzeniami wykonawczymi (Rozporzadzenie EMIR) - oznacza to m.in., ze
w odniesieniu do Innych Kontraktéw Pochodnych Bedgcych Sposobem Ptatnosci nie stosuje sie obligatoryjnie wynikajgcych
z Rozporzadzenia EMIR obowigzkéw w zakresie raportowania transakcji, rekoncyliacji oraz rozstrzygania sporow.

Niezaleznie od powyzszego Bank moze, w stosunku do Innych Kontraktéw Pochodnych Bedacych Sposobem Ptatnosci, stosowac
niektére z praw i obowigzkdéw wynikajacych z Przepiséw MiFID Il lub Rozporzadzenia EMIR, w szczegdlnosci jezeli jest to wskazane ze
wzgledu na interes Klienta.

4. Jakie Bank stosuje zasady zawierania Innych Kontraktéw Pochodnych Bedacych Sposobem Ptatnosci ze wzgledu na
klasyfikacje Klienta oraz wykorzystywang platforme transakcyjng?

Bank zawiera z Klientami niebedacymi kontrahentami finansowymi transakcje terminowej wymiany walut w zwigzku z zabezpieczaniem
przez Klientéw ekspozycji wynikajacej z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W konsekwencji Bank zaktada, ze po spetnieniu
warunkéw wskazanych w odpowiedzi na pytanie 1 powyzej transakcje terminowej wymiany walut (typu ,,FX Forward") z rozliczeniem
rzeczywistym, zawierane z takimi Klientami, beda klasyfikowane jako Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci, co dotyczy
zarowno transakcji zawieranych z Klientami detalicznymi, jak i z Klientami profesjonalnymi.

5. W jaki sposéb Bank moze weryfikowaé, czy umowa terminowej wymiany walut zawierana jest jako Inny Kontrakt Pochodny
Bedqcy Sposobem Ptatnosci?

Podstawowym sposobem weryfikacji przez Bank, czy transakcja terminowej wymiany walut jest zawierana jako Inny Kontrakt Pochodny
Bedacy Sposobem Ptatnosci, jest zbieranie od Klientéw indywidualnych o$wiadczeh przed lub przy zawieraniu danej transakcji.
Przyktadowo w trakcie zawierania transakcji dealer moze poprosi¢ o potwierdzenie przez Klienta nastepujacego o$wiadczenia:

[Dealer:] Zawierajac transakcje w imieniu Klienta, o$wiadcza Pan/Pani, ze wymiana walutowa bedgca przedmiotem transakcji
przeprowadzana jest w cato$ci w celu dokonania uméwionej ptatnosci lub ustalenia kursu przewalutowania otrzymywanej ptatnos$ci za
umébwione towary, ustugi lub inwestycje bezposrednie. Czy to sie zgadza? [W tym momencie Klient potwierdza oSwiadczenie, jezeli jest
prawdziwel.

W przypadku zawierania transakcji przez platforme CitiFX Pulse, o ile Bank i Klient nie uzgodnili inaczej, Klient bedzie proszony w
procesie logowania o ztozenie o$wiadczenia, o ktérym mowa powyzej. Brak ztozenia takiego o$wiadczenia bedzie uniemozliwiat
skuteczne zalogowanie do systemu i zawieranie transakcji.

Ztozenie powyzszych o$wiadczen przez Klienta co do zasady bedzie prowadzi¢ do zakwalifikowania przez Bank transakcji wymiany
walut typu FX Forward jako Innego Kontraktu Pochodnego Bedgcego Sposobem Ptatnosci, co oznacza w szczegdlnosci, ze Bank wobec
takich transakcji moze nie stosowaé praw i obowigzkéw wynikajgcych z Przepiséw MiFID Il oraz Rozporzadzenia EMIR.

Dodatkowo w procesie oceny kredytowej Bank moze zwraca¢ sie do Klientéw o ztozenie odpowiednich dokumentéw lub wypetnienie
odpowiednich formularzy pozwalajacych Bankowi zweryfikowaé, czy Klient zawiera transakcje terminowej wymiany walut jako Inne
Kontrakty Pochodne Bedgce Sposobem Ptatnosci.

6. Jakie sq rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Innych Kontraktéow Pochodnych Bedacych Sposobem Ptatnosci oraz koszty
zwigzane z zawarciem tego kontraktu?

Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci jest jednym z rodzajéw transakcji terminowej wymiany walut (FX Forward)
i w zwigzku z tym ryzyko z nim zwigzane odpowiada ryzyku zwigzanym z zawieraniem transakcji FX Forward. W szczegdlnosci jest
to zatem ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmienno$ci kursu walutowego, na ktérym oparte jest rozliczenie tego kontraktu (instrument
bazowy). Zmienno$¢ kursu walutowego, ktéra moze by¢ spowodowana rozmaitymi czynnikami takimi jak wysoko$¢ stdép procentowych
w gospodarce, wysoko$¢ inflacji oraz poziom wzrostu gospodarczego, moze przektadac sie na poniesienie przez Klienta straty, w tym
znacznej straty, z tytutu rozliczenia samego kontraktu. Oprécz wskazanego ryzyka rynkowego z Innym Kontraktem Pochodnym Bedgcym
Sposobem Ptatnosci zwigzane sg inne ryzyka takie jak przyktadowo ryzyko prawne, ryzyko dziatania mechanizmu dzwigni finansowej,
ryzyko kredytowe, ryzyko wystapienia sity wyzszej. Informacje na temat tego rodzaju ryzyka Klient moze znalez¢ w dokumentacji
przekazywanej przez Bank, takiej jak regulamin transakcji terminowych i pochodnych (zatacznik 5 do reqgulaminu), prezentacjach
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produktowych przekazywanych przez Bank w czesci dotyczacej transakcji terminowej wymiany walut (FX Forward), a takze w niniejszym
dokumencie w zatgczniku nr 3, w zakresie wskazanym dla ,, Transakcji Forward". Ponadto przekazana przez Bank Klientowi informacja
o odpowiednio$ci w zakresie transakcji FX Forward (o ile taka informacja jest przekazywana zgodnie z przyjetymi przez Bank zasadami
oceny odpowiedniosci) odnosi sie réwniez do Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem Ptatnosci.

Z tytutu zawarcia Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem Ptatnosci Bank pobiera marze handlowa uwzgledniong juz
w cenie (kursie terminowym) kontraktu. Maksymalna marza pobierana przez Bank z tytutu zawarcia Innego Kontraktu Pochodnego
Bedacego Sposobem ptatnosci nie przekracza 3% kwoty nominalnej kontraktu. Szczegdétowe informacje na temat pobieranych marz
handlowych i zasad ich kalkulacji, w zakresie Innych Kontraktéw Pochodnych Bedacych Sposobem Ptatnosci, Klient moze znalez¢
m.in. w zatgczniku 2 do niniejszego dokumentu.
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ZAACINK N2 |

INFORMACJA O KOSZTACHEX ANTEDLA KLIENTOW SEKTORA RYNKOW
FINANSOWYCH | BANKOWOSCI KORPORACYJNEJ

I. Informacje ogéline

W tabelach i opisach zamieszczonych ponizej Bank Handlowy w Warszawie S.A. (,Bank") przedstawia informacje ex ante (tj.
przed zawarciem transakcji) dotyczace kosztéw w postaci marz handlowych oraz optat naliczanych z tytutu zawierania
przez Klienta z Bankiem poszczegélnych rodzajéw transakcji na instrumentach pochodnych . W stosunku do kazdego
rodzaju transakcji, wskazanych ponizej, Bank informuje, ze:

(i)  poza marzami (dalej oznaczane réwniez jako ,marze handlowe") nie wystepuja inne koszty ani optaty zwigzane
bezposrednio z wystawieniem lub sprzedaza instrumentu finansowego (tacznie ,,Koszty Instrumentu
Finansowego"’),

(ii)  koszty zwigzane z ustuga inwestycyjng polegajaca na zawieraniu przez Klienta z Bankiem transakcji pochodnych
(,Koszt Ustugi”) a takze ptatnosci od podmiotu trzeciego w zwigzku z zawieraniem wskazanych w niniejszym
zataczniku transakcji wynoszg zero,

(iii) optaty i prowizje niezwigzane bezposrednio z zawieraniem transakcji na danych instrumentach finansowych (np.
optata z tytutu udostepnienia nagran telefonicznych) przedstawiane sg w taryfach/tabelach optat i prowizji
obowigzujacych w Banku lub w dokumentacji produktowej,

(iv) marza naliczana jest przez Bank w momencie zawarcia transakcji co ilustruje jednorazowy poczatkowy koszt
(jednorazowy ,,skok" kosztow),

(v) dla ustalenia kosztéw o ktérych mowa ponizej, w przypadku gdy wymaga tego charakter transakcji (np. wartos¢
nominalna oraz para walutowa wyrazona jest w walucie obcej), do przeliczenia zastosowano kurs fixingowy
Narodowego Banku Polskiego z dnia zawarcia transakcji,

(vi) marze przedstawiane sg procentowo (w odniesieniu do warto$ci nominalnej) oraz kwotowo jako obliczony procent
podanej wartosci nominalnej,

(vii) na wysokos$¢ faktycznie naliczonych marz dla danej transakcji moze mie¢ wptyw w szczegdlnosci wystapienie
nadzwyczajnych warunkdéw rynkowych. Przez nadzwyczajne warunki rynkowe nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktérych na
rynkach dotyczacych danych instrumentéw finansowych, objetych transakcjami, wystepuje bardzo wysoka zmienno$¢
cen spowodowana przyktadowo takimi zdarzeniami jak restrukturyzacja lub ogtoszenie upadtosci instytucji finansowej
oistotnym udziale w rynku danych instrumentéw finansowych, ogtoszenie moratorium na sptate zadtuzenia przez
panstwo emitujgce dany instrument finansowy, istotne zmniejszenie ptynnosci na rynku danego instrumentu
finansowegqo, kleski zywiotowe, konflikty zbrojne, akty terroru, zamieszki lub strajki. Wystgpienie nadzwyczajnych
warunkow rynkowych moze spowodowac, ze faktyczne koszty ponoszone z tytutu zawarcia danej transakcji okazg sie
wyzsze od podanych w niniejszym dokumencie. Bank przestrzega jednak aby faktycznie naliczone marze nie

przekroczyty marz maksymalnych podanych w dokumencie (np. 3% wartoscinominalnejdla Transakcji FX Forward).

(viii) warto$¢ podawanych marz handlowych nie jest pomniejszana o liczne pozycje kosztéw zwigzanych z dziatalnoScig
Banku i w zwigzku z tym nie stanowi ona w cato$ci zysku Banku z tytutu zawarcia podanych ponizej transakcji,

Ponizej przedstawiamy szczegdétowe informacje co do kosztéw naliczanych dla poszczegélnych rodzajéw transakcji.
Jednoczesnie, Bank informuje, ze kazdy Klient Detaliczny moze w kazdym momencie wnioskowac o przedstawienie ponizszych
kosztow w jeszcze bardziej szczeg6towy sposéb niz ten zaprezentowany ponizej, o ile mozliwe jest przedstawienie kosztéw na
jeszcze bardziej szczegétowym poziomie.

Il. Informacje szczegétowe - Transakcje FX Forward, FX Swap oraz FX Opcje

Dla transakcji FX Forward (w tym Innych Kontraktéw Pochodnych Bedgcych Sposobem Ptatnosci), FX Swap oraz FX Opcji (dalej
Transakcje FX), przedstawione w ponizszych tabelach marze handlowe skalkulowane sg jako $rednia z maksymalnych marz
naliczonych dla poszczegdlnych Klientéw (z wytgczeniem rynku miedzybankowego), ktérzy zawierali z Bankiem dany rodzaj
Transakcji FX w okresie styczeh 2022 - grudzien 2022. Przy obliczeniach marzy nie byty uwzgledniane Transakcje FX,
zawierane z poszczegélnymi Klientami we wskazanym okresie, dla ktérych marza maksymalna wynosita zero.
Przedstawione w tabelach $rednie warto$ci nominalne skalkulowane sg dla Transakcji FX zawieranych we wskazanym
okresie niezaleznie od wysokosci naliczonej marzy.

Przy kalkulacji marz handlowych dla transakcji FX Forward uwzglednione zostaty réwniez Inne Kontrakty Pochodne Bedace
Sposobem Ptatnosci (szczegbtowe informacje o tych kontraktach zawarte sq w zatgczniku nr 1do niniejszego dokumentu). Nie
sg one instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jednakze ze wzgledu na swoja
charakterystyke, nalezg do kategorii instrumentéw typu FX Forward. W zwigzku z tym, w celu zapewnienia, Ze przekazywana
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informacja o marzach handlowych dla transakcji FX F orward jest rzetelna i kompletna, transakcje te zostaty uwzglednione
przy kalkulacji marz dla transakcji FX Forward.

Przedstawione ponizej tabele ilustrujg wysoko$¢ Kosztéw Instrumentu Finansowego i Kosztow Ustugi przy zatozeniu, ze
warto$¢ nominalna Transakcji FX wynosi 100 000 PLN.

Marze dla Transakcji FX obliczone sg jako réznica pomiedzy ceng transakcji dla Klienta (,,Cena Transakc;ji"") a ceng rynkowg
(»Cena Rynkowa') rozumianej jako cena, po jakiej Bank spodziewatby sie zawrze¢ transakcje na rachunek wiasny z
podmiotem trzecim o analogicznych warunkach do transakcji, ktéra Klient ma mozliwo$¢ zawarcia z Bankiem. Bank, ustalajac
Cene Rynkowa, uwzglednia szereg czynnikéw, w szczegdélnosci: rodzaj transakcji, instrument bazowy, strone transakcji
(kupno lub sprzedaz).

Srednie maksymalne marze zostaty oszacowane z dotozeniem wszelkich starah wedtug dostepnych danych historycznych.
Przedstawione dane o kosztach ex ante stanowig jedynie oszacowanie $rednich maksymalnych, mozliwych do poniesienia,
kosztow w postaci marz handlowych, a faktyczne koszty ponoszone przez Klienta mogga sie rézni¢ od przedstawionych
(moga by¢ nizsze lub wyzsze).

Bank informuje jednak, ze, zgodnie z przyjetymi w Banku zasadami, Bank przestrzega tego aby faktycznie naliczona marza
maksymalna dla Transakcji FX nie przekroczyta 3% (trzech procent) warto$ci nominalnej transakcji zawieranej z Klientem.

Przedstawione w tabelach marze dla Transakcji FX dotyczg marz naliczanych w momencie ich zawarcia. Bank moze naliczaé
marze réwniez w zwigzku ze zdarzeniami nieprzewidzianymi przez strony w momencie zawarcia Transakcji FX, a
wystepujgcymi w trakcie jej trwania, tj. wcze$niejszym rozwigzaniem Transakcji FX. W takiej sytuacji Bank przestrzega, aby
faktycznie naliczona, w momencie wystgpienia wczesniejszego rozwigzania marza maksymalna dla Transakcji FX, nie
przekroczyta 3% (trzech procent) wartoSci nominalnej transakcji zawieranej z Klientem, tj. przy wartosci nominalnej
Transakcji FX w wysoko$ci 100 000 zt nie przekroczytaby 3000 zt. W przypadku takiego zdarzenia, jak wcze$niejsze
rozwigzanie Transakcji FX, marza naliczana jest w momencie wystapienia tego zdarzenia i ma charakter jednorazowy
(jednorazowy ,skok” kosztéw). W przypadku marzy z tytutu wczes$niejszego rozwigzania Transakcji FX, ilustruje ona koszt,
ktory pomniejsza wynik ekonomiczny Klienta w poréwnaniu do wyniku ekonomicznego jaki mdgtby osiggnaé Klient w
przypadku gdyby rozwigzat Transakcje FX bez uwzglednienia marzy. Przyktadowo zatem, jezeli marza z tytutu
wczesniejszego rozwigzania Transakcji FX wynosi 1000 zt a strony uméwia sie, ze Bank (Klient) wyptaci Klientowi (Bankowi)
okre$long kwote w zwigzku z wczes$niejszym rozwigzaniem (tzw. kwota zamkniecia) wéwczas kwota zamkniecia bedzie o
1000 zt nizsza (wyzsza) w poréwnaniu z kwotg jaka zostataby wyptacona Klientowi (Bankowi) gdyby z tytutu wczesniejszego
rozwigzania Transakcji FX marza nie byta pobierana.

Dla zawarcia Transakcji FX podane marze ilustrujg obnizenie wyniku ekonomicznego dla Klienta w zwigzku z zawarciem
Transakcji FX w poréwnaniu do wyniku ekonomicznego jaki mdgtby osiggnaé Klient w przypadku gdyby zawart transakcje po
Cenie Rynkowej. Dla transakcji FX Forward oraz FX Swap podane marze przyktadowo ilustrujg o ile wiecej zaptacitby lub o ile
mniej otrzymatby Klient (w przeliczeniu na PLN), przy rozliczaniu transakcji, w poréwnaniu z sytuacja gdyby zawart
transakcje po Cenie Rynkowej. Przyktadowo zatem jezeli marza wynosi 359 zt wéwczas w dniu rozliczenia Klient otrzyma od
Banku 359 zt mniej lub zaptaci Bankowi 359 zt wiecej (lub réwnowarto$é tych kwot w walucie obcej) w poréwnaniu z sytuacja
gdyby marza nie byta naliczona.

Z kolei w przypadku zawierania transakcji opcji walutowych takie marze przyktadowo ilustruja: a) dla pojedynczej opcji - o ile
wieksza (mniejsza) jest premia opcyjna, ktérg zobowigzany jest zaptaci¢ Klient (Bank) na rzecz Banku (Klienta) w zwigzku z
nabyciem (sprzedaza) opcji, w poréwnaniu z sytuacja gdyby Klient nabywat (sprzedawat) opcje po Cenie Rynkowej; b) dla
struktury opcyjnej - o ile wieksza (mniejsza) jest warto$¢ opcji sprzedawanej (kupowanej) przez Klienta w poréwnaniu z
sytuacja gdyby transakcje opcji walutowych wchodzgce w sktad struktury byty zawierane po Cenach Rynkowych. W zwigzku
z tym, przyktadowo, w przypadku pojedynczej opcji, jezeli marza Banku wynosi 316 zt, wéwczas premia opcyjna z tytutu takiej
transakcji, ktérg zobowigzany zaptaci¢ jest Klient (Bank), bedzie wieksza (mniejsza) o 316 zt. Z kolei w przypadku struktury
opcyjnej warto$¢ marzy zostanie odzwierciedlona w jej warunkach przyktadowo w ten sposéb, ze kurs wykonania dla opcji
nabywanych przez klienta bedzie gorszy dla Klienta (tj. mniejsze prawdopodobienstwo korzystnego wykonania opcji) w
poréwnaniu do sytuacji gdyby marza nie zostata naliczona.

W przypadku transakcji opcji walutowych: (i) zaprezentowana informacja o kosztach ex ante dotyczy zaréwno pojedynczych
opcji jak i struktur opcyjnych (tj. dwéch lub wiecej opcji zawartych tgcznie), (ii) marza handlowa ze wzgledu na swoja definicje
(réznica miedzy Ceng Transakcji dla Klienta oraz Ceng Rynkowa) nie odpowiada wysokosci premii opcyjnej, ktéra to premia,
jezeli jest pobierana od Klienta, odpowiada Cenie Transakcji dla Klienta a zatem marza handlowa stanowi jej cze$¢ (iii)
marza handlowa naliczana jest zaréwno woéwczas gdy w zwigzku z zawarciem transakcji opcji pobierane jest wynagrodzenie
pieniezne w postaci premii opcyjnej jaki i wowczas gdy ze wzgledu na charakter danej struktury opcyjnej premia opcyjna, w
postaci wyodrebnionej ptatnosci pienieznej, nie jest pobierana.

*Ze wzgledu na zabezpieczajacy (hedgingowy) charakter Transakcji FX, ktére zawierane sg przez klientéw, do ktérych skierowane sg informacje zawarte w niniejszym zatgczniku odnoszenie sie do
wptywu na ,,wynik ekonomiczny" jest bardziej adekwatne niz odnoszenie sie do wptywu na ,zwrot z inwestycji"

- J




-

Kontrakt terminowy na walute (FX Forward)

Sredni
maksymalny
Sredni Koszt
maksymalny Instrumentu Swiadczenia Srednia wartosé
Koszt Finansowego zwiazane ze nominalna
Instrument Instrumentu (,marza") dla éwia?:lczeniem Transakcji Srednia wartosé
bazowy Finansowego danej pary Koszt ustugi (z wytgczeniem nominalna
(para (,marza") dla walutowej Ustugi otrz rr?a'ne transakcji Transakcji
walutowa) danej pary wyrazony od ogmiotéw uprawnionych (w PLN)
walutowej kwotowo jako :r zecich kontrahentow)
wyrazony procent wartosci (w PLN)
procentowo nominalnej
w wysokosci
100 000 PLN
EUR/PLN 0.3593% 359 PLN O PLN O PLN 5,702,778 PLN 15,236,252 PLN
USD/PLN 0.1496% 150 PLN O PLN O PLN 2,352,312 PLN 18,027,463 PLN
GBP/PLN 0.0754% 75 PLN O PLN O PLN 470,053 PLN 6,232,858 PLN
EUR/USD 0.2447% 245 PLN O PLN O PLN 32,332,761 PLN 32,332,761 PLN
Pozostate 0.2687% 269 PLN O PLN O PLN 1,666,227 PLN 8,243,118 PLN

Transakcje swapow walutowych (FX Swaps)

Sredni
maksymalny
Sredni Koszt
Instrumentu & . >
maksymalny . L . . Srednia wartos¢
Finansowego Swiadczenia .
Koszt s . nominalna P .
(,,marza") dla zwigzane ze . Srednia
Instrument Instrumentu . L. . Transakcji .
. danej pary Swiadczeniem . wartos¢é
bazowy Finansowego ! Koszt R (z wytgczeniem .
s walutowej . ustugi, .. nominalna
(para (,,marza") dla N Ustugi transakgciji "
walutowa) danei par wyrazony otrzymane ubrawnionvch Transakcji
] pary kwotowo od podmiotéw P v! (w PLN)
walutowej . . kontrahentow)
s jako procent trzecich
wyrazony . (w PLN)
wartosci
procentowo R .
nominalnej
w wysokosci
100 000 PLN
EUR/PLN 0.0410% 41 PLN O PLN O PLN 25,139,301 PLN 20,584,068 PLN
USD/PLN 0.0398% 40 PLN O PLN O PLN 32,881,664 PLN 83,325,580 PLN
GBP/PLN 0.0244% 24 PLN O PLN O PLN 392,442 PLN 392,442 PLN
EUR/USD 0.0052% 5 PLN O PLN O PLN 98,589,650 PLN | 48,540,646 PLN
Pozostate 0.0646% 65 PLN O PLN O PLN 4,701,484 PLN 17,215,157 PLN

Transakcje opcji walutowych (FX opcje) w tym struktury opcyjnie

z . Sredni maksymalny Koszt L . .
Sredni maksymalny " Swiadczenia z .
Instrumentu Finansowego . Srednia
Instrument Koszt Instrumentu s X zwigzane ze s
R (.,,marza") dla danej pary L. . wartos¢
bazowy Finansowego . . Koszt Swiadczeniem .
- . walutowej wyrazony . . nominalna
(para (,marza") dla danej . Ustugi ustugi, otrzymane "
R kwotowo jako procent ey Transakcji
walutowa) pary walutowej L . ! . od podmiotow
wyrazony procentowo wartosci nominalne] trzecich (wPLN)
y yP w wysokosci 100 000 PLN
EUR/PLN 0.3164% 316 PLN O PLN O PLN 21,176,475 PLN
USD/PLN 0.3273% 327 PLN O PLN O PLN 12,895,058 PLN

Dla Transakcji opcji walutowych, gdzie instrumentem bazowym jest inna para walutowa niz wskazana powyzej, Bank informuje,
ze maksymalny Koszt Instrumentu Finansowego (marza maksymalna) dla takich transakcji wynosi 3% warto$ci nominalnej,
co dla przyktadowej warto$ci nominalnej 100 000 zt oznacza 3000 zt. Koszt Ustugi oraz wysoko$¢ $wiadczenia zwigzana ze
Swiadczeniem ustugi, otrzymane od podmiotéw trzecich dla takich transakcji wynosi zero.

l1l. Informacje szczegbtowe - Instrumenty pochodne stopy procentowej (IRS/CIRS/FRA)

Dla transakcji stopy procentowej typu IRS, CIRS Iub FRA, przedstawione w ponizszych tabelach marze handlowe
skalkulowane sg jako Srednia z maksymalnych marz naliczonych dla poszczegélnych Klientéw (z wytgczeniem rynku
miedzybankowego), ktérzy zawierali z Bankiem dany rodzaj transakcji w okresie styczehn 2022 - grudzien 2022.

~




Marze obliczone sg jako réznica pomiedzy ceng transakcji dla Klienta (,,Cena Transakcji") a ceng rynkowga (,,Cena Rynkowa")
rozumianej jako cena po jakiej Bank spodziewatby sie zawrze¢ transakcje na rachunek wtasny z podmiotem trzecim, o
analogicznych warunkach do transakcji, ktérg Klient ma mozliwo$¢ zawarcia z Bankiem. Bank, ustalajgc cene rynkowa,
uwzglednia szereg czynnikéw, w szczegdlnosci: rodzaj transakcji, instrument bazowy, strone transakcji (kupno lub sprzedaz).
Przy obliczeniach nie byty uwzgledniane transakcje, zawierane z poszczegdélnymi Klientami we wskazanym okresie, dla
ktorych marza maksymalna wynosita zero.

Przedstawione ponizej tabele ilustrujg wysoko$¢ Kosztéw Instrumentu Finansowego i Kosztéw Ustugi przy zatozeniu, ze
warto$¢ nominalna Transakcji wynosi 100 000 PLN.

Srednie maksymalne marze zostaty oszacowane z dotozeniem wszelkich staran wedtug dostepnych danych historycznych.
Przedstawione dane o kosztach ex ante stanowia jedynie oszacowanie $rednich maksymalnych, mozliwych do poniesienia,
kosztoéw w postaci marz handlowych, a faktyczne koszty ponoszone przez Klienta moga sie r6zni¢ od przedstawionych
(moga by¢ nizsze lub wyzsze). Bank informuje jednak, Ze, dla instrumentéw pochodnych stopy procentowej (IRS/CIRS/FRA),
zgodnie z przyjetymi w Banku zasadami, Bank przestrzega tego aby faktyczna naliczona marza maksymalna dla tych
transakcji nie przekroczyta 1% (jednego procenta) w skali roku wartosci nominalnej transakcji zawieranej z Klientem (w skali
roku oznacza za kazdy rok trwania transakcji).

Dla zawarcia transakcji pochodnych stopy procentowej podane marze ilustrujg obnizenie wyniku ekonomicznego Klienta w
zwigzku z zawarciem transakcji w poréwnaniu do wyniku ekonomicznego jaki mégtby osiggnaé Klient w przypadku gdyby
zawart transakcje po Cenie Rynkowej. W przypadku marz podanych w skali roku (tj. za kazdy rok trwania transakcji) ilustrujg
one o ile wieksza (mniejsza) jest umownie okre$lona stata stopa procentowa (kwotowana w skali roku) dla transakcji, ktérg
ptaci (otrzymuje) Klient w poréwnaniu z sytuacjg gdyby transakcja byta zawierana po Cenie Rynkowej. Przyktadowo zatem
jezeli stata stopa procentowa, ktérg zobowigzany jest ptaci¢ Klient, wynosi 7,5% w skali roku, a marza wynosi 0,2% w skali
roku woéwczas gdyby marza nie byta naliczona stata stopa procentowa, ktérg zobowigzany jest ptaci¢ klient wynositaby 7,3%
w skali roku. Z kolei w przypadku podanych marz za caty okres trwania transakcji ilustrujg one o ile wiecej musi zaptacié¢
Klient za caty okres trwania transakcji w poréwnaniu z sytuacjg gdyby transakcja byta zawierana po Cenie Rynkowej.
Przyktadowo zatem, jezeli catkowita warto$¢ ptatnosci odsetkowych, ktéra za caty okres transakcji musi wnie$¢ Klient,
wynosi 7 500 zt a catkowita warto$¢ marzy za caty okres transakcji wynosi 388 zt, wéwczas gdyby marza nie byta naliczona,
catkowita kwota ptatnosci jakg musiatby wnies¢ Klient wyniostaby 7 112 zt.

Marza catkowita, za caty okres transakcji:

INSTRUMENTY POCHODNE STOPY PROCENTOWEJ - IRS (swap odsetkowy), CIRS (swap odetkowo-walutowy), FRA
(forward stopy procentowej)

Swiadczenia
& . Sredni maksymalny Koszt Instrumentu zwigzane ze
Sredni maksymalny Koszt L . . P .
R s Finansowego (,,marza") wyrazony Koszty Swiadczeniem
Instrumentu Finansowego (,,marza"’) : . . .
WYrazonv brocentowo kwotowo jako procent wartosci Ustugi ustugi, otrzymane
y yp nominalnej w wysokosci 100 000 PLN od podmiotow
trzecich
0.3880% 388 PLN 0 PLN O PLN

Marza catkowita, w skali roku:

INSTRUMENTY POCHODNE STOPY PROCENTOWEJ - IRS(swap odsetkowy), CIRS(swap odetkowo-walutowy),
FRA(forward stopy procentowej)

Swiadczenia
& . Sredni maksymalny Koszt Instrumentu zwigzane ze
Sredni maksymalny Koszt X - R - .
" . Finansowego (,,marza’) w skali roku Koszty Swiadczeniem
Instrumentu Finansowego (,,marza") w . . . A .
skali roku wvrazony procentowo wyrazony kwotowo jako procent wartosci Ustugi ustugi, otrzymane
y yp nominalnej w wysokos$ci 100 000 PLN od podmiotow
trzecich
0.2005% 201 PLN O PLN O PLN

Przedstawione w tabelach marze dla transakcji stopy procentowej dotyczg marz naliczanych w momencie ich zawarcia.
Bank moze nalicza¢ marze réwniez w zwigzku ze zdarzeniami nieprzewidzianymi przez strony w momencie ich zawarcia, a
wystepujacymi w trakcie ich trwania, takimi jak wcze$niejsze rozwigzanie transakcji. W takiej sytuacji Bank przestrzega aby
faktycznie naliczona, w momencie wystgpienia takiego zdarzenia, marza maksymalna dla transakcji, nie przekroczyta 1%
(jednego procent) w skali roku (tj. za kazdy rok trwania transakcji od momentu zamkniecia do ustalonego przy zawieraniu
transakcji momentu jej zapadalno$ci) warto$ci nominalnej transakcji zawieranej z Klientem tj. przy wartosci nominalnej
transakcji w wysoko$ci 100 000 zt nie przekroczytaby 1000 zt w skali roku. W przypadku takiego zdarzenia jak wcze$niejsze
rozwigzanie transakcji marza naliczana jest w momencie wystapienia tego zdarzenia i ma charakter jednorazowy
(jednorazowy ,,skok" kosztow). W przypadku marzy z tytutu wczesniejszego rozwigzania transakcji, ilustruje ona koszt, ktory
pomniejsza wynik ekonomiczny Klienta w poréwnaniu do wyniku ekonomicznego jaki mogtby osiggnac¢ Klient w przypadku
gdyby rozwigzat transakcje bez uwzglednienia marzy. Przyktadowo zatem, jezeli marza catkowita z tytutu wcze$niejszego
rozwigzania transakcji pochodnej stopy procentowej wynosi 3000 zt a strony umoéwig sie, ze Bank (Klient) wyptaci Klientowi
(Bankowi) okres$long kwote w zwigzku z wcze$niejszym rozwigzaniem (tzw. kwota zamkniecia) wowczas kwota zamkniecia
bedzie o 3000 zt nizsza (wyzsza) w poréwnaniu z kwotg jak zostataby wyptacona Klientowi (Bankowi) gdyby z tytutu
wcze$niejszego rozwigzania marza nie byta pobierana.




EXYCETITED

OGOLNY OPIS CHARAKTERU I RYZYKA WYBRANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W niniejszej czeSci przedstawiony zostat ogdlny opis charakteru i ryzyka wybranych transakcji terminowych i pochodnych oraz dtuznych
papieréow warto$ciowych. Opis ma charakter wytacznie informacyjny. Opis nie stanowi w zadnym wypadku oferty, rekomendacji ani
innej formy umozliwienia nabycia opisywanych instrumentéw finansowych. Przedstawione informacje skierowane sg do ogétu Klientéw
Sektora Rynkéw Finansowych i Bankowos$ci Korporacyjnej Banku. Opis ma charakter ogélny, a Bank moze prezentowa¢ Klientowi
bardziej szczeg6towe informacje, dotyczace opisu charakteru i ryzyka wybranych instrumentéw m.in. w prezentacjach produktowych.
W przypadku rozbieznoéci pomiedzy zapisami zawartymi w niniejszej cze$ci, a zawartymi pomiedzy Bankiem a Klientem umowami,
pierwszehnstwo majg postanowienia zawartych umow.

|l. TRANSAKCJE TERMINOWE | POCHODNE

I.A. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA TRANSAKCJI TERMINOWYCH (TRANSAKCJE FORWARD)

Transakcje terminowa (zwana rowniez ,forward”) stanowi umowe, w ktérej kazda ze stron zobowigzuje sie wobec drugiej
strony do dokonania, w okreslonej dacie w przysztosci, sprzedazy/kupna okreslonego dobra majatkowego (np. waluty), zwanych
réwniez instrumentami bazowymi. Transakcja terminowa moze by¢ rozliczana w sposéb rzeczywisty, tj. poprzez wymiane/
zaptate okres$lonych instrumentéw bazowych pomiedzy stronami, lub w sposéb nierzeczywisty, zwany takze réznicowym,
w ktérym dostawa lub ptatno$é nastepuje na rzecz tylko jednej ze stron w zaleznosci od tego jak ksztattuje sie wartosé
ustalonej pomiedzy stronami ceny/kursu/stawki referencyjnej w poréwnaniu z ustalong w dniu zawarcia transakcji cena/
kursem/stawka terminowa.

1.B OGOLNA CHARAKTERYSTKA TRANSAKCJI OPCYJNYCH

Transakcja opcji stanowi umowe, w ktérej jedna ze stron (zwana nabywcg opcji) ma prawo, lecz nie obowigzek, do kupna
(opcja kupna (call)) lub sprzedazy (opcja sprzedazy (put)) na rzecz drugiej strony (zwanej sprzedawca opcji) okre$lonego
instrumentu bazowego (np. waluty) w okre$lonej dacie (tzw. opcja europejska) lub okreslonym przedziale czasu (np. tzw. opcja
amerykanska). W przypadku wykonania transakcji opcji, taka transakcja moze by¢ rozliczana w sposéb rzeczywisty, tj. poprzez
wymiane/zaptate okreslonych instrumentéw bazowych pomiedzy stronami, lub w sposdb nierzeczywisty, w ktérym ptatnos$¢
nastepuje tylko narzecz kupujgcego opcje (w kazdym przypadku przy zatozeniu, ze kupujgcy wykonuje opcje tylko wtedy gdy
jest to dla niego korzystne). Z tytutu zawarcia transakcji opcji jej nabywca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz sprzedajgcego
opcje wynagrodzenia w postaci premii pienieznej. Jednakze, w przypadku tzw. struktur opcyjnych zaptata premii pienieznej
moze nie by¢ wymagana, gdyz zamiast jej zaptaty nabywca sam moze na rzecz sprzedawcy wystawi¢ inng opcje zamiast
dokona¢ ptatnosci premii. Transakcje opcji mogg by¢ zawierane réwniez pod warunkiem rozwigzujgcym/zawieszajgcym
zwanym bariera.

1.C OGOLNA CHARAKTERYSTYKA TRANSAKCJI ZAMIANY (SWAP)

Transakcja zamiany (swap) stanowi umowe, na podstawie ktérej dwie strony zobowigzujg sie, ze w okre$lonych datach
w przysztosci (co najmniej dwéch) beda dokonywaty wymiany pomiedzy sobg okre$lonych débr majatkowych (np. waluty),
zwanych rowniez instrumentami bazowymi. Transakcja swap moze by¢ rozliczana w sposob rzeczywisty, tj. poprzez wymiane/
zaptate okreslonych instrumentéw bazowych pomiedzy stronami, lub w sposéb nierzeczywisty, zwany takze réznicowym,
w ktérym dostawa lub ptatno$¢ nastepuje na rzecz tylko jednej ze stron w zaleznosci od tego jak ksztattuje sie wzajemna
wartos$¢ referencyjna instrumentéw bazowych, ktére zobowigzaty sie wymienia¢ pomiedzy sobga strony.

1.D OGOLNY OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z ZAWIERANIEM TRANSAKCJI TERMINOWYCH | POCHODNYCH

Ryzyko rynkowe - oznacza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi dla Klienta zmianami wyceny instrumentéw bazowych,
na ktorych oparta jest transakcja, takich jak kursy walut czy stopy procentowe/ wskazniki referencyjne, w tym ryzyko
ponadprzecietnej ich zmiennosci. Ryzyko zawierania transakcji terminowych i pochodnych, ktérych wycena oparta jest na
okre$lonym instrumencie bazowym, wigze sie z ryzykiem rynku, na ktéorym kwotowany jest dany instrument bazowy. Ryzyko
rynkowe obejmuje réwniez ryzyko zmian politycznych, zmian polityki gospodarczej, ryzyko katastrofy naturalnej, ryzyko
zwigzane z wysokg inflacjg, wybuchu pandemii oraz wystapienia innych zdarzen lub czynnikéw, ktére mogg istotnie wptywac
na wycene danego instrumentu bazowego, a w konsekwencji na warto$¢ samej transakcji terminowej lub pochodnej opartej
na tym instrumencie. Ryzyko rynkowe ma bezpos$redni wptyw na transakcje, bowiem wptywa na wysokos$¢ kwoty rozliczenia
w dniu rozliczenia transakcji, a takze, gdy transakcja podlega zabezpieczeniu, na warto$¢ zabezpieczenia wymaganego
przez Bank (o ile zostata zawarta z Bankiem odpowiednia umowa przewidujgca zabezpieczenie) w czasie trwania transakcji
(wymog ustanowienia zabezpieczenia lub uzupetnienia dotychczasowego zabezpieczenia ze wzgledu na okreslony wynik
wyceny transakcji). Wycena transakcji w czasie jej trwania moze réwniez, w zaleznosci od uzgodnien Klienta z Bankiem,
stanowi¢ podstawe wczesniejszego rozwigzania danej transakcji. Ryzyko zwigzania ze stosowaniem wskaznika referencyjnego
w transakcji opisane jest na kohAcu niniejszego rozdziatu.

Ryzyko zwigzane z wystepowaniem dzwigni finansowej - oznacza ryzyko poniesienia bardzo duzej straty na transakcji, w
stosunku do $rodkéw finansowych, ktére zostaty zaangazowane przez Klienta w zwigzku z zawarciem transakcji
danego rodzaju, np. ztozone zabezpieczenie, zaptacona premia (czesto jest to niewielka kwota w stosunku do nominalnej
kwoty transakcji). W takim przypadku, zmiana parametréw ryzyka rynkowego, o ktérych mowa powyzej, moze skutkowac
proporcjonalnie wiekszg zmiang biezgcej wyceny transakcji lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych

Srodkow klienta.

Zmienno$¢ cen oraz wycen transakcji - zawierajac transakcje, nalezy zawsze bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystapienia
wysokiego lub ponadprzecietnego wahania cen lub wycen transakcji w danym przedziale czasu. Transakcje terminowe
i pochodne zawierane z Bankiem sg co do zasady instrumentami rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny
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takich transakcji mogg podlegaé duzym, czesto skokowym zmianom, ktére majg miejsce w bardzo kroétkich przedziatach czasu.
Poziom zmian moze przybiera¢ rézng dynamike oraz tempo. Majac na uwadze, ze transakcje zawierane z Bankiem sg co
do zasady transakcjami rynku nieregulowanego (rynku OTC), nalezy réwniez bra¢ pod uwage ryzyko ptynnosci rynku dla
transakcji, ktére moze by¢ przyczyng niemoznoéci zawarcia badz zamkniecia cze$ci lub catosci transakcji. W zwigzku z tym,
ze transakcje zawierane z Bankiem sg co do zasady transakcjami rynku OTC, mozliwo$¢ wczeéniejszego ich zakonczenia
jest kazdorazowo przedmiotem uzgodnie pomiedzy Bankiem a Klientem. Uzgodnienia te moga by¢ okre$lone z géry przy
zawieraniu umowy ramowej o $wiadczenie ustugi zawierania transakcji, przy zawieraniu danej transakcji lub w momencie
podjecia decyzji o jej rozwigzaniu. Z wcze$niejszym rozwigzaniem moze byé réwniez zwigzany obowigzek zaptaty okres$lonej
kwoty na rzecz jednej ze stron w zalezno$ci od warto$ci transakcji terminowej i pochodnej w okresie jej rozwigzywania.

Ryzyko kredytowe - jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat z powodu niewykonania zobowigzan wobec Banku
(Klienta) wynikajacych z transakcji terminowej i pochodnej w wyniku wystapienia ztej sytuacji finansowej Klienta (Banku)
spowodowanej w szczegdlnosci takim zdarzeniami jak ogtoszenie upadto$ci w wyniku niewyptacalnosci lub wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego. Wystgpienie zdarzen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim wobec Banku (tj. upadto$¢
lub postepowanie restrukturyzacyjne), moze spowodowac¢ réwniez czeSciowa lub catkowita utrate przez Klienta $rodkow
przekazanych przez Klienta na zabezpieczenie wierzytelnoSci Banku wynikajgcych z transakcji terminowych i pochodnych
co dotyczy w szczegolnosci $rodkéw przekazanych w ramach umowy zabezpieczajacej o ile ta zostata zawarta.
Zobowigzania Banku wobec Klienta wynikajace z transakcji terminowych i pochodnych moga podlegaé réwniez umorzeniu
lub konwersji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji. Zobowigzania Banku wynikajgce z transakcji terminowych i
pochodnych nie sg obejmowane ochrong gwarancyjng ze strony bankowego funduszu gwarancyjnego.

Ryzyko zobowigzania finansowego - zawarcie transakcji terminowej i pochodnej powoduje powstanie po stronie Klienta
zobowigzania finansowego. Zobowigzania te bedga sie rézni¢ w zaleznosci od rodzaju transakcji i mogg polega¢ na przyktad
na obowigzku zaptaty premii pienieznej w momencie zawarcia transakcji (np. przy zakupie opcji) lub zaptaty kwot
rozliczenia w ustalonych przysztych terminach rozliczenia. Zobowigzania, w tym do zaptaty kwoty premii lub kwoty
rozliczenia, moga ulec réwniez przeksztatceniu w zobowigzanie finansowe do zaptaty kwoty zamkniecia w przypadku
przedterminowego rozliczenia transakcji na zasadach przewidzianych przez umowe o $wiadczenie ustugi dotyczacej
zawierania transakcji terminowych i pochodnych. Takie zobowigzanie finansowe jest zobowigzaniem o nieokre$lonej z
gory wysokosci, ktére moze skutkowaé dla Klienta powstaniem w dacie rozliczenia diugu albo wierzytelnosci. Nalezy
rowniez podkresli¢, ze, w zaleznosci od rodzaju transakcji terminowej i pochodnej, zobowigzania finansowe Klienta moga
przekraczac koszty jakie ponosi Klient w zwigzku z zawarciem transakcji.

Ryzyko rozliczeniowe- zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat finansowych wskutek btedéw lub opdZnieh systeméw
rozliczen.

Ryzyko wystapienia sity wyzszej - zwigzane w szczegdlnosSci z takimi zdarzeniami jak (a) zawieszenie lub zerwanie
notowan cen instrumentu bazowego na danym rynku lub tez zamkniecie stosownego rynku dla danej wyceny, (b) awaria
systemow informatycznych oraz telekomunikacyjnych, (c) decyzje i zarzadzenia organéw administracji panstwowej, (d)
katastrofa, pandemia, konflikt zbrojny, akt terrorystyczny, zamieszki, przerwy w pracy lub inne okolicznosci, ktére sg poza
kontrolg stron transakgcji.

Wymagania dotyczgce zabezpieczenia transakcji - Bank moze wymagac od Klienta zawarcia umowy zabezpieczajacej
zobowigzania wynikajace z zawieranych transakcji terminowych i pochodnych lub umowy ramowej bedgcej podstawg
zawierania tych transakcji. Umowa zabezpieczajgca moze przybieraé¢ rézne formy prawne. Przyktadowo moze by¢ to
umowa zastawu na prawach do $rodkéw pienieznych lub umowa przewtaszczenia prawa do tych $rodkéw. Co do zasady
podstawowy mechanizm dziatania umowy zabezpieczajgcej opiera sie na regularnej wycenie aktualnej wartosci
zawartych transakcji terminowych i pochodnych (tzw. ekspozycja). W przypadku gdy ekspozycja, skorygowana o ustalone
wartosci (np. tzw. kwoty progowe), jest dodatnia dla Banku i przekracza ztozone juz przez Klienta zabezpieczenie, wéwczas
Klient zobowigzany jest do ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia na rzecz Banku w celu pokrycia nadwyzki. Z
kolei w przypadku gdy ekspozycja Banku, po uwzglednieniu korekt, jest mniejsza od wartosci ustanowionego przez Klienta
zabezpieczenia, wowczas to Bank zobowigzany jest do zwrdcenia Klientowi réznicy. Pomiedzy Bankiem oraz Klientem
mogg by¢ zawarte takze umowy zabezpieczajgce przewidujace inne tryby kalkulacji i wnoszenia naleznego
zabezpieczenia. Przyktadowo umowa zabezpieczajgca moze przewidywac ztozenie zabezpieczenia z géry (,na zapas") w
celu pokrycia nie aktualnej lecz potencjalnej ekspozycji.

Ryzyko ogélne dotyczace wskaznikow referencyjnych stosowanych w transakcji lub umowie zabezpiec- zajgcej

Mozna zidentyfikowaé nastepujgce og6lne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

. niektore wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, moga ulec zmianie przez administratora danego wskaznika
referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

. administrator danego wskaznika referencyjnego czyli podmiot opracowujacy dany wskaznik referencyjny (dalej réwniez
.administrator”) moze podjg¢ decyzje o zaprzestaniu jego opracowywania albo odpowiedni organ moze cofng¢
administratorowi zezwolenie na opracowywania danego wskaznika;

. wskazniki referencyjne mogg przestac by¢ reprezentatywne dla danego rynku lub realiéw gospodarczych ze wzgledu
na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejSciowych przez podmioty przekazujgce dane niezbedne do
opracowywania danego wskaznika referencyjnego lub wskaZzniki referencyjne moga utraci¢ odpowiednig wiarygodnosci
do pomiaru danego rynku bazowego w wyniku decyzji wtasciwego organu nadzoru;
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. wskazniki referencyjne moga przestaé by¢ publikowane lub opracowywane w catos$ci lub w odniesieniu do konkretnego
tenoru lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zosta¢ wyznaczone;

. moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentéw finansowych poprzez odwotanie sie do
stop wolnych od ryzyka.

Ponadto podmiot opracowujgcy dany wskaZnik referencyjny na podstawie posiadanego zezwolenia w ramach prowadzonej
dziatalnosci jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego w trybie
okre$lonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej.
Zgodnie ze zwyczajowo opublikowang przez administratora informacja ogdlng w zakresie procesu zmiany metody
opracowywania wskaznika referencyjnego dokonanie takiej zmiany przez administratora zwyczajowo poprzedza proces
konsultacji publicznych w ramach, ktérych administrator okre$li zakres proponowanej zmiany oraz jej uzasadnienie.
Uzasadnieniem dla dokonania zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego dla administratora moze by¢
przyktadowo konieczno$¢ dostosowania metody opracowywania wskaznika referencyjnego do wymogéw Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR"), wytycznych organu
nadzoru lub rekomendacji jednostki nadzorczej. Konsekwencjg dokonania przez administratora zmiany w metodzie
opracowywania wskaznika referencyjnego moze by¢ zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie wartos$ci wskaznika
referencyjnego w wyniku dokonanej przez administratora zmiany w metodzie jego opracowywania moze wptyngé na
warto$¢ wzajemnych $wiadczen pomiedzy Klientem a Bankiem w zwigzku z zawartg umowg lub na wycene posiadanego
przez Klienta instrumentu finansowego/ produktu finansowego. Podmiot opracowujacy wskaznik referencyjny w ramach
prowadzonej dziatalnosci jest uprawniony roéwniez do zaprzestania w sposéb trwaty opracowywania wskaznika
referencyjnego w trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego
stronie internetowej, z zastrzezeniem przewidzianych w tym zakresie uprawnien organéw nadzoru wynikajgcych z art. 21
oraz 23 Rozporzadzenia BMR. Administrator moze podjaé decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego
w szczegblnosci z przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub z uwagi na uznanie przez administratora, ze dane
wykorzystywane przez administratora do opracowywania wskaZznika referencyjnego nie sa reprezentatywne dla rynku lub
realiow gospodarczych, ktérych pomiar jest celem tego wskaznika referencyjnego. Proces zaprzestania opracowywania
wskaznika referencyjnego poprzedza proces konsultacji publicznych trwajgcy zazwyczaj kilka miesiecy, w ramach ktérych
administrator okresli date, od ktérej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika referencyjnego. Dodatkowo metoda
opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istnieja okolicznosci, w ktérych w danym dniu
administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ warto$ci wskaznika referencyjnego na przyktad w sytuacji nieotrzymania
przez administratora w danym dniu wystarczajgcej ilosci danych niezbednych do wyznaczenia w danym dniu wartosci
wskaznika referencyjnego. Konsekwencjg trwatego lub czasowego zaprzestania przez administratora opracowywania
wskaznika referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez Bank wskaznika referencyjnego do ustalenia
wartoséci wzajemnych $wiadczen wynikajacych z zawartej pomiedzy Bankiem a Klientem umowy. W takiej sytuacji
zastosowanie znajdg postanowienia umowy tgczacej Klienta z Bankiem. Szczegdétowe informacje dotyczace wskaznikéw
referencyjnych zostaty podane na stronie: citibank.pl/poland/homepage/polish/files/dodatkowe-informacje-wskazniki-
referene-ryzyka.pdf (citibank.pl). Uprzejma pro$ba o zapoznanie sie z informacjami zawartymi na stronie.
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LE PRZYKLADOWE SCENARIUSZE WARTOSCI ROZLICZENIA TRANSAKCJI TERMINOWEJ | POCHODNEJ W
ZALEZNOSCI OD ZMIANY WARTOSCI INSTRUMENTU BAZOWEGO

Uwagi wstepne: ponizsze scenariusze dotycza przyktadowej transakcji terminowej, opcyjnej oraz zamiany. Scenariusze nie

przedstawig catego mozliwego zakresu ksztattowania sie kurséw i stawek, odnoszacych sie do instrumentéw bazowych, ktére

moga W rzeczywistosci przekroczy¢ przedstawione w tabelach poziomy maksymalne/minimalne skutkujgc m.in. istotnie

wiekszg stratg dla Klienta z tytutu rozliczenia transakcji.

Transakcja terminowej wymiany walut (FX Forward)
Zatozenia: Klient, bedacy przedsiebiorca polskim jest eksporterem towardw do strefy euro i chce zabezpieczy¢ kurs, przysztej
ptatnosci, ktérg ma otrzymac, w kwocie 1 000 000 EUR, na poziomie EUR/PLN 4.9750 (kurs terminowy). W tym celu Klient
zawiera pozycje krotkg w transakcji FX Forward EUR/PLN (jako zabezpieczenie kursu), na podstawie ktérej w okreSlonym
terminie w przysztosci sprzedaje kwote 1 000 000 EUR wedtug ustalonego kursu terminowego (poziom zabezpieczenia).

. . otraymana _KWota PLN .
Scenariusz Kurs' W dn.|u Poz'lomy . za sprzedaz otrzym.ana za WynLK na
rozliczenia zabezpieczenia EUR bez sprzed.az EUB z | transakcji w PLN
. . zabezpieczeniem
zabezpieczenia

Pozytywny 4.4800 49750 4,480,000 4,975,000 495,000
45633 49750 4,563,300 4,975,000 411,700
4.6466 49750 4,646,600 4,975,000 328,400
47299 49750 4,729,900 4,975,000 245,100
4.8132 49750 4,813,200 4,975,000 161,800
4.8965 49750 4,896,500 4,975,000 78,500

Negatywny 49798 49750 4,979,800 4,975,000 -4,800
5.0631 49750 5,063,100 4,975,000 -88,100
5.1464 49750 5,146,400 4,975,000 -171,400
5.2297 49750 5,229,700 4,975,000 254,700
5.3130 49750 5,313,000 4,975,000 -338,000
5.3963 49750 5,396,300 4,975,000 -421,300
5.4796 49750 5,479,600 4,975,000 -504,600

Transakcja europejskiej opcji walutowej kupna

Zatozenia: Klient, bedacy przedsiebiorca polskim jest importerem towaréw ze strefy euro i chce zabezpieczy¢ kurs przysztej
ptatnosci, ktérej ma dokona¢, w kwocie 1 000 000 EUR, na poziomie EUR/PLN 4.9835. W tym celu Klient postanawia naby¢
europejska opcje kupna (jako zabezpieczenie kursu) na podstawie ktérej ma prawo ale nie obowigzek naby¢ od Banku w
przysztosci 1 000 000 EUR po wskazanym kursie EUR/PLN 4.9835 (poziom zabezpieczenia). Z tytutu nabycia opcji Klient
ptaci na rzecz Banku premie w przyktadowej kwocie 185 762,50 (3.85% wartos$ci nominalnej transakcji w EUR przeliczonej
po kursie spot EURPLN 4.8250 PLN). Jako kurs referencyjny do ustalenia wyniku na transakcji przyjety zostat kursu $redni
(fixingowy) NBP z dnia realizacji opcji.

Kwota PLN Kwota PLN Wynik na
Scenariusz Fixing NBP Poz'iomy : wydana na AL ELENT] transakcji w PL'N
w dniu realizacji zabezpieczenia zakup EUR bez zakup EUR z (NIE uwzglednia
zabezpieczenia zabezpieczeniem kosztu premii)
Neutralny 4.4800 4.4800 4,480,000 4,480,000 0
4.5633 4.5633 4,563,300 4,563,300 0
4.6466 4.6466 4,646,600 4,646,600 0
47299 4.7299 4,729,900 4,729,900 0
4.8132 4.8132 4,813,200 4,813,200 0
4.8965 4.8965 4,896,500 4,896,500 0
49798 49798 4,979,800 4,979,800 0
Pozytywne 5.0631 49835 5,063,100 4,983,500 79,600
5.1464 49835 5,146,400 4,983,500 162,900
5.2297 49835 5,229,700 4,983,500 246,200
5.3130 49835 5,313,000 4,983,500 329,500
5.3963 49835 5,396,300 4,983,500 412,800
5.4800 49835 5,480,000 4,983,500 496,500
28
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Transakcja zamiany kwot odsetkowych (swap odsetkowy - IRS)

Zatozenia: Klient zaciggnat kredyt dtugoterminowy w wysokosci 10 min zt, oprocentowany zmienng stawka procentowg WIBOR
3 M, okres odsetkowy jest miesieczny a baza odsetkowa to Act/365. Klient obawia sie wahan zmiennej stopy procentowej
ktéra moze spowodowaé wzrost kosztéw kredytu. W zwigzku z tym Klient postanawia zawrze¢ transakcje swapa odsetkowego,
o takiej samej wartosci nominalnej jak kwota zaciggnietego kredytu, na podstawie ktérej bedzie otrzymywat od Banku
w okresach miesiecznych ptatno$¢ odpowiadajgcg warto$ci WIBOR 3M, ktérg bedzie przeznaczat na zaptate odsetek z kredytu,
a w zamian za to bedzie ptacit Bankowi odsetki wedtug statej stopy wynoszacej 7,65% p.a.

. 3M WIBOR na Poziom Nominat transakgciji Wynik transakgciji
Scenariusz poczatku okresu . .
e zabezpieczenia (PLN) w PLN
Negatywny -0.10% 7.65% 10,000,000 -67,945
4.40% 7.65% 10,000,000 28,493
5.05% 7.65% 10,000,000 22,795
5.70% 7.65% 10,000,000 -17,096
6.35% 7.65% 10,000,000 11,397
7.00% 7.65% 10,000,000 -5,699
Neutralny 7.65% 7.65% 10,000,000 0
Pozytywne 8.20% 7.65% 10,000,000 4,822
8.75% 7.65% 10,000,000 9,644
9.30% 7.65% 10,000,000 14,466
9.85% 7.65% 10,000,000 19,288
10.40% 7.65% 10,000,000 24,10
10.95% 7.65% 10,000,000 28,932

Uwaga: powyzsze obliczenie przeprowadzone jest tylko dla jednego przyktadowego okresu odsetkowego oraz przy zatozeniu,
ze w przypadku gdy zmienna stopa procentowa ma warto$¢ ujemng woéwczas w transakcji IRS, poza zaptatg stopy statej, Klient
dodatkowo musi zaptaci¢ warto$¢ bezwzgledna stopy zmiennej.

Il. DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

II.A OGOLNA CHARAKTERYSTKA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dtuzny papier wartosciowy to taki papier wartoSciowy, w ktérym emitent stwierdza, ze jest diuznikiem posiadacza tego
papieru i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okre$lonego Swiadczenia. Dtuzne papiery wartoSciowe mogg by¢
emitowane takze na krotkie okresy - do 12 miesiecy - traktowane sg woéwczas, co do zasady, jako instrumenty rynku
pienieznego. Dtuzne papiery wartoSciowe mogg by¢ emitowane przez Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego,
podmioty gospodarcze w tym banki. Dtuzne papiery warto$ciowe moga by¢ emitowane z kuponem oprocentowania lub jako
instrumenty bezkuponowe.

II.LB OGOLNY OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z DLUZNYMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Ryzyko emitenta - ryzyko zwigzane z otoczeniem emitenta, ktére moze mieé bezposredni wptyw na zdolno$¢ emitenta do
wykonania jego zobowigzan z dtuznych papieréw wartoSciowych (ryzyko wyptacalnosci emitenta). Na otoczenie emitenta
sktada sie szereg czynnikéw, ktére oddziatujg na jego sytuacje gospodarczg oraz finansowg w szczegélnosci lokalne lub
globalne warunki ekonomiczne i polityczne, rynki finansowe, sytuacja spoteczna, koniunktura gospodarcza, polityka
gospodarcza czy efektywno$¢ zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta (w przypadku papieréw nieskarbowych -
emitowanych przez podmioty gospodarcze). W przypadku wzrostu ryzyka niewyptacalno$ci emitenta cena dtuznego papieru
wartosciowego bedzie spada¢, gdyz inwestorzy bedg oczekiwa¢ wiekszej premii za ryzyko, a co za tym idzie, wzrosnie ich
wymagana stopa zwrotu. Istnieje réwniez ryzyko nie przekazania przez emitenta do wiadomosci inwestoréow wszystkich
informacji niezbednych do dokonania przez nich oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w emitowane przez niego dtuzne
papiery wartoSciowe, w szczegdlnosci dotyczacych jego sytuacji gospodarczej. W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych w szczeg6lnosci przez europejskie banki, firmy inwestycyjne lub inne sp6tki Swiadczgce ustugi
inwestycyjne nalezy zwr6ci¢ uwage na ryzyko cato$ciowego lub czeSciowego umorzenia lub konwersji zobowigzan emitenta
wynikajacych z wyemitowanego przez niego dtuznego papieru warto$ciowego w ramach prowadzonego wobec niego
przymusowego postepowania restrukturyzacyjnego zgodnie z przepisami implementujacymi Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (w Polsce dyrektywa zostata implementowana w ramach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz przepiséw
wykonawczych do tej ustawy). Doktadny zakres podmiotéw, ktérych zobowigzania moga by¢ umorzone lub mogg by¢
przedmiotem konwersji jak réwniez sam zakres dopuszczalnego umorzenia lub konwersji, powinien by¢ ustalony na
podstawie odpowiednich przepiséw implementujgcych. Nalezy zwr6cié¢ rowniez uwage, ze zblizone do przepiséw wskazanej
dyrektywy przepisy dotyczace umorzenia lub konwersji zobowigzah z dtuznych papieréw warto$ciowych moga
obowigzywacé réwniez w jurysdykcjach pahstw spoza Unii Europejskiej i w konsekwencji dotyczy¢ rowniez emitentow
majacych siedzibe w tych panstwach.
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Ryzyko ptynnosci - ryzyko zwigzane z ptynnoscig rynku dtuznych papieréw warto$ciowych. Niska ptynno$¢ obrotéw lub jej
brak moze powodowa¢ m.in. utrudnienia sprzedazy papieru po cenach zblizonych do rynkowych lub brak mozliwosci sprzedazy.
Utrudnienia w sprzedazy dtuznego papieru warto$ciowego narazajg Klienta na ryzyko inflacji oraz ryzyko stopy procentowej
gdyz stopa zwrotu moze by¢ nizsza niz stopa inflacjilub nizsza niz wysoko$¢ stop procentowych dla alternatywnych produktéw.

Ryzyko okresowych zmian cen - ryzyko zwigzane z faktem biezacej wyceny papieréw wartosciowych przez rynek, ktéra
podlega prawom popytu i podazy, co oznacza, ze cena ta moze ulegaé czestym i nieprzewidywalnym zmianom.

Ryzyko stopy procentowej - niepewno$¢ zwigzana ze zmianami stép procentowych powoduje, ze nabywcy diuznych papieréw
wartosciowych oprocentowanych statg stopg procentowg ponosza ryzyko spadku ceny w przypadku wzrostu rynkowych stop
procentowych. Im dtuzszy jest termin zapadalnosci i im nizsze oprocentowanie tym wieksza jest wrazliwo$¢ ceny dtuznego
papieru warto$ciowego na wzrost rynkowych stép procentowych.

Ryzyko inflacji - ryzyko zwigzane w szczegdlnosci ze zmianami oczekiwanh inflacyjnych inwestoréw, ktére wptywajg na
wymagang stope zwrotu. Bedzie ona rosta przy rosngcych oczekiwaniach inflacyjnych i malata przy malejacych oczekiwaniach
inflacyjnych. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych oprocentowanych statg stopg procentowg bedzie to skutkowato
odpowiednio: spadkiem albo wzrostem ceny.

Zaciagniecie zobowigzania finansowego - zawarcie transakcji na dtuznych papierach wartoSciowych powoduje powstanie
pomiedzy Bankiem a Klientem zobowigzan zwigzanych z zaptatg ceny oraz przenoszeniem dtuznych papieréw wartosciowych.

W zalezno$ci od obowigzujacej pomiedzy Bankiem a Klientem dokumentacji brak wykonania zobowigzan z transakcji moze
skutkowaé m.in. obowigzkiem zaptaty odsetek za opdznienie, zaptaty kary umownej lub odszkodowania.

Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat finansowych wskutek btedéw lub opdznien systemow
rozliczen.

Ryzyko wystapienia sity wyzszej - ryzyko zwigzane w szczegdlnosci z takimi zdarzeniami jak (a) zawieszenie lub zerwanie
notowan na danym rynku lub tez zamkniecie stosownego rynku dla danej wyceny, (b) awaria systeméw informatycznych
oraz telekomunikacyjnych, (c) decyzje i zarzadzenia organéw administracji panstwowej, (d) katastrofa, konflikt zbrojny, akt
terrorystyczny, zamieszki, przerwy w pracy lub inne okolicznosci, kt6re sg poza kontrola stron transakcji.

11.C Ksztattowanie si¢ wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w réznych warunkach rynkowych

Niezaleznie od rodzaju dtuznego papieru warto$ciowego cena (wartos$¢ rynkowa) moze réznic sie od jego wartosci nominalne;.
Jest wiele powodoéw, dla ktérych warto$¢ rynkowa diuznego papieru warto$ciowego moze rézni¢ sie od jego wartosci
nominalnej, przyktadowo:

a) jezeli dtuzny papier warto$ciowy posiada state oprocentowanie w wysokosci, np. 6%, a ogdlne stopy procentowe
w gospodarce spadng znacznie ponizej 6%, wtedy oprocentowanie w wysokosci 6% bedzie postrzegane jako
atrakcyjne, a w konsekwencji warto$¢ rynkowa takiego dtuznego papieru wartoSciowego bedzie miata tendencje do
wzrostu powyzej jego wartosci nominalnej,

b) w przypadku odwrotnym do opisanego w punkcie a) powyzej, tj. gdy ogbine stopy procentowe w gospodarce znacznie
przekroczg 6% woéwczas warto$¢ rynkowa takiego dtuznego papieru warto$ciowego bedzie miata tendencje do
spadku ponizej jego wartosci nominalnej,

c) agencje ratingowe mogg obnizy¢ ocene danego dtuznego papieru warto$ciowego i zaczg¢ postrzegac¢ go jako
obcigzony znacznym ryzykiem wyptacalnosci emitenta w poréwnaniu z momentem emisji. W takim przypadku
warto$¢ rynkowa papieru warto$ciowego moze znacznie spas¢ ponizej jego wartosci nominalnej. Z kolei podwyzszenie
oceny dtuznego papieru warto$ciowego spowodowane pozytywnym postrzeganiem wyptacalnosci emitenta moze
spowodowac wzrost jego wartosci rynkowej powyzej jego warto$ci nominalnej.

d) dziatajace narynku sity podazy i popytu nie réwnowazg sie przez co w zaleznosci od tego czy popyt na dtuzny papier
warto$ciowy maleje lub ro$nie cena odpowiednio spada lub rosnie;

e) wzrost lub spadek popytu lub podazy dtuznego papieru warto$ciowego stanowigcego dobro substytucyjne wobec
innego dtuznego papieru warto$ciowego moze mie¢ skutek opisany w pkt d) powyzej;

11.D Dtuzne papiery wartosciowe, ktérych wartosé lub kupon uzaleznione sq od indeksu gietdowego, ceny towaréw lub
surowcow lub innego indeksu stosowanego jako wskaznik referencyjny.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych, ktérych warto$¢ lub kupon uzaleznione sg od indeksu gietdowego, ceny
towaréw lub surowcédw lub innego indeksu stosowanego jako wskaznik referencyjny nalezy w ramach Ryzyka rynkowego
zwigzanego z takim dtuznym papierem warto$ciowym, rozumianego jako niekorzystne dla Klienta zmiany wycen instrumentéw
bazowych takich jak indeks gietdowy, cena towaréw lub surowcéw (w tym ryzyko ponadprzecietnych zmian wycen) lub innego
indeksu stosowanego jako wskaznik referencyjny, uwzglednia¢ ryzyko rynku, na ktérym kwotowany jest dany instrument.
Ryzyko rynkowe obejmuje réwniez ryzyko zmian politycznych, zmian polityki gospodarczej oraz inne czynniki, ktére moga
istotnie wptywac na wycene danego instrumentu bazowego.




Ryzyko ogélne dotyczace wskaznikéw referencyjnych stosowanych w dtuznych papierach warto$ciowych oraz umowach/
transakcjach dotyczacych papieréw wartosciowych - Mozna zidentyfikowaé nastepujace ogélne ryzyka zwigzane ze
stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

. niektére wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, mogg ulec zmianie przez administratora danego wskaznika
referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

. administrator danego wskaznika referencyjnego czyli podmiot opracowujacy dany wskaznik referencyjny (dalej réwniez
L.administrator”) moze podjg¢ decyzje o zaprzestaniu jego opracowywania albo odpowiedni organ moze cofngé
administratorowi zezwolenie na opracowywania danego wskaznika;

. wskazniki referencyjne mogga przestac byc¢ reprezentatywne dla danego rynku lub realiéw gospodarczych ze wzgledu
na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejSciowych przez podmioty przekazujgce dane niezbedne do
opracowywania danego wskaznika referencyjnego lub wskaZzniki referencyjne moga utraci¢ odpowiednig wiarygodnosci
do pomiaru danego rynku bazowego w wyniku decyzji wtasciwego organu nadzoru;

. wskazniki referencyjne mogg przestac by¢ publikowane lub opracowywane w catos$ci lub w odniesieniu do konkretnego
tenoru lub konkretnej waluty, a odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zosta¢ wyznaczone;

. moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentéw finansowych poprzez odwotanie sie do
stop wolnych od ryzyka.

Ponadto podmiot opracowujgcy dany wskaZznik referencyjny na podstawie posiadanego zezwolenia w ramach prowadzonej
dziatalnoéci jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego w trybie
okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowe;j.
Zgodnie ze zwyczajowo opublikowang przez administratora informacja ogélng w zakresie procesu zmiany metody
opracowywania wskaznika referencyjnego dokonanie takiej zmiany przez administratora zwyczajowo poprzedza proces
konsultacji publicznych w ramach, ktérych administrator okresli zakres proponowanej zmiany oraz jej uzasadnienie.
Uzasadnieniem dla dokonania zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego dla administratora moze by¢
przyktadowo konieczno$é dostosowania metody opracowywania wskaznika referencyjnego do wymogéw Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR"), wytycznych organu
nadzoru lub rekomendacji jednostki nadzorczej. Konsekwencjg dokonania przez administratora zmiany w metodzie
opracowywania wskaznika referencyjnego moze by¢ zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie warto$ci wskaznika
referencyjnego w wyniku dokonanej przez administratora zmiany w metodzie jego opracowywania moze wptyngé na
warto$¢ wzajemnych Swiadczen pomiedzy Klientem a Bankiem w zwigzku z zawarta umowa lub na wycene posiadanego
przez Klienta instrumentu finansowego/ produktu finansowego. Podmiot opracowujgcy wskaznik referencyjny w ramach
prowadzonej dziatalnosci jest uprawniony réwniez do zaprzestania w spos6b trwaty opracowywania wskaznika
referencyjnego w trybie okre$lonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego
stronie internetowej, z zastrzezeniem przewidzianych w tym zakresie uprawnien organéw nadzoru wynikajgcych z art. 21
oraz 23 Rozporzadzenia BMR. Administrator moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego
w szczegolnosci z przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub z uwagi na uznanie przez administratora, ze dane
wykorzystywane przez administratora do opracowywania wskaznika referencyjnego nie sg reprezentatywne dla rynku lub
realibw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem tego wskaznika referencyjnego. Proces zaprzestania opracowywania
wskaznika referencyjnego poprzedza proces konsultacji publicznych trwajgcy zazwyczaj kilka miesiecy, w ramach ktérych
administrator okresli date, od ktérej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika referencyjnego. Dodatkowo metoda
opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istniejg okolicznosci, w ktérych w danym dniu
administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci wskaznika referencyjnego na przyktad w sytuacji nieotrzymania
przez administratora w danym dniu wystarczajgcej ilosci danych niezbednych do wyznaczenia w danym dniu wartosci
wskaznika referencyjnego. Konsekwencjg trwatego lub czasowego zaprzestania przez administratora opracowywania
wskaznika referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci ustalenia kwoty rozliczenia, kwoty naleznej, wysokosSci $wiadczenia
lub innych uprawnien, czy tez obowigzkédw z dtuznego papieru wartoSciowego lub umowy transakcyjnej. W takim
przypadku zastosowanie bedg mie¢ odpowiednio procedury awaryjne ustalone dla danego dtuznego papieru
warto$ciowego, obowigzujgce przepisy prawa Iub uzgodnienia umowne stron transakcji. Szczegdétowe informacje
dotyczace wskaznikdéw referencyjnych zostaty podane na stronie: citibank.pl/poland/homepage/polish/files/ dodatkowe-
informacje-wskazniki-referene-ryzyka.pdf . Uprzejma prosSba o zapoznanie sie z informacjami zawartymi na stronie.

I1l. FUNDUSZE INWESTYCYJNE
11I.LA OGOLNA CHARAKTERYSTKA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusze inwestycyjne to instytucje wspélnego inwestowania w ktérych nabyte tytuty uczestnictwa reprezentujg udziat Klienta
w aktywach funduszu. Podmiot zarzadzajacy tym funduszem jest odpowiedzialny za realizowanie, na rzecz uczestnikéw
funduszu, okres$lonej polityki inwestycyjnej. Klient moze wybra¢ fundusz o strategii inwestycyjnej dopasowanej do planowanego
czasu inwestycji, akceptowalnego ryzyka i oczekiwanego poziomu zyskéw. Fundusz inwestycyjny stanowi mase majatkowa
nalezacg do jego uczestnikéw. Dzieki posiadaniu przez fundusz osobowosSci prawnej, w przypadku upadtosci podmiotu
przechowujgcego aktywa funduszu inwestycyjnego (depozytariusza) majatek funduszu nie wchodzi do masy upadto$ciowej
takiego podmiotu. W przypadku upadtosci firmy zarzadzajacej funduszem (np. towarzystwa funduszy inwestycyjnych)
wyznaczany jest inny zarzadzajacy, odpowiedzialny za realizacje polityki inwestycyjnej.
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lI.B OGOLNY OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Ryzyko rynkowe - wynika ze zmian wartosci cen i wskaznikow rynkowych, w tym wysokiej inflacji, ktébre majg bezposredni
wptyw na warto$¢ aktywédw funduszu.

Ryzyko specyficzne - wynika z indywidualnej sytuacji podmiotu, ktérego papiery warto$ciowe nabywa fundusz i dotyczy¢
jakosci pracy zarzadu, zmian strategii czy zdarzen losowych.

Ryzyko ptynnosci - niepewnos$¢ zwigzana z mozliwoscia szybkiego uzyskania $rodkdéw z umorzenia tytutéw uczestnictwa w
wysokosci, ktéra nie odbiega znaczaco od wartosci rynkowej w momencie ztozenia zlecenia umorzenia

Ryzyko stopy procentowej - wynika z mozliwosci wptywu zmian stop procentowych na warto$¢ aktywéw funduszu.

Ryzyko kredytowe emitenta papieréw wartoSciowych, ktére nabywa fundusz - ryzyko obnizenia oceny kredytowej (ratingu)
oraz wynikajgcej z niej wartosci aktywow funduszu.

Ryzyko walutowe - ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu, spowodowanego zmiang kurséw walut, w jakich sa
wyceniane aktywa bazowe, wzgledem waluty wyceny tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko zmiennosci cen - ceny tytutdw uczestnictwa mogg podlega¢ w krétkim okresie znacznym wahaniom, powodujac
zmiane wartosci zainwestowanego kapitatu. Opis wszystkich czynnikdéw ryzyka znajduje sie w prospekcie danego funduszu.
Klient powinien zapoznac sie z prospektem przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu swoich $rodkow.

Ryzyko stosowania wskaznika referencyjnego zostato opisane w rozdziale I.D oraz II.C powyzej.

lll. C KSZTALTOWANIE SIE WARTOSCI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W ROZNYCH
WARUNKACH RYNKOWYCH.

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego moze podlegaé¢ wahaniom. Ponizej przedstawione sg wyniki dotyczace
inwestycji w tytut uczestnictwa funduszy kwoty 100 000 PLN w réznych scenariuszach z uwzglednieniem wptywu catkowitych
kosztow i optat na zwrot z inwestycji. Informacja ponizsza nie stanowi gwarancji przysztych wynikéw inwestycyjnych, ani
rekomendacji Banku.

SVJ:::SS}I(%S; SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SKRAJNYCH NIEKORZYSTNY UMIARKOWANY KORZYSTNY
-100% 10% 0% 0.6%
Potencjalny wynik z inwestycji i i
nieuwzgledniajacy kosztéw 100 000 PLN 10 000 PLN O PLN 600 PLN
Potendjalny wynik z inwestycji 4100 000 PLN 10150 PLN -150 PLN 450 PLN
uwzgledniajgcy koszty

IV. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE RYZYKA ZWIAZANEGO Z ZAWIERANIEM TRANSAKCJI

Bank informuje, ze w zwigzku ze Swiadczeniem ustug inwestycyjnych, zobowigzania Banku wynikajgce z transakcji na instrumentach
finansowych zawieranych z Klientem mogga by¢ przedmiotem umorzenia lub konwersji, a takze innych dziatan podejmowanych przez
Bankowy Fundusz Gwarancyjny zgodnie z ustawg z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, z pézn. zm. Dodatkowe informacje, dotyczace tzw. przymusowej
restrukturyzacji, ktéra moze przewidywa¢ umorzenie lub konwersje zobowigzan Banku wynikajgcych z zawartych z Klientem
transakcji, mozna znalez¢é na stronie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego pod adresem: bfg.pl/przymusowa- restrukturyzacja/
przymusowa-restrukturyzacja-w-pytaniach-i-odpowiedziach.




ZALACZNIK NR 4
SPRZEDAZ KRZYZOWA - PRZYKLADOWE SYTUACJE

Bank przedstawia ponizej przyktadowe sytuacje w ktérych w ramach ,,sprzedazy pakietowej" (tj. dwie ustugi oferowane razem) moze
potencjalnie dochodzi¢ do sprzedazy krzyzowej w rozumieniu art. 83f Ustawy i przepisow wykonawczych do tej Ustawy (,,Sprzedaz
Krzyzowa").

A)  Zawarcie umowy ramowej o kupno/sprzedaz instrumentéw finansowych w pakiecie sprzedazowym (tj. dwie ustugi
oferowane razem) tgcznie z umowgq rachunku bankowego

Bank moze warunkowal zawarcie z Bankiem umowy ramowej kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych od
zobowigzania Klienta do zawarcia z bankiem umowy rachunku bankowego (sprzedaz wigzana).

Bank moze réwniez w ramach jednej umowy zawiera¢ z Klientem umowe ramowa kupna/sprzedazy instrumentow
finansowych oraz umowy rachunku bankowego (sprzedaz taczona).

W takich sytuacjach, o ile z informacji indywidualnie przedstawionych przez Bank lub uzgodnionych z Klientem nie wynika
inaczej, taka Sprzedaz Krzyzowa $wiadczona jest na nastepujacych warunkach:

- umowa rachunku bankowego oraz umowa ramowa kupna/sprzedazy instrumentoéw finansowych zawierane sg na
podstawie odrebnych uméw produktowych,

- w przypadku, gdy umowa ramowa dotyczy zawierania transakcji na instrumentach pochodnych wéwczas informacje o
kosztach zwigzanych z takg umowa i transakcjami przedstawiane sg m.in. w niniejszym dokumencie w zataczniku nr 2,
natomiast dla umowy rachunku bankowego koszty przedstawione sg m.in. w Taryfie Prowizji i Optat Bankowych dla
Klientow Korporacyjnych Banku Handlowego w Warszawie S.A. dostepnej na stronie internetowej Banku
(citihandlowy.pl/poland/corporate/polish/wyciag-z-taryfy-prowizji-i-oplat-bankowych.htm).

Umowa ramowa, transakcje oraz umowa rachunku bankowego zawierane sg na podstawie odrebnych umoéw produktowych,
charakteryzujacych sie odrebnym rodzajem ponoszonych kosztéow, w zwigzku z tym koszty z nimi zwigzane nie sg agregowane.
Ponizej Bank prezentuje tabele zawierajacg zbiorczg informacje o kosztach, o ktérych mowa powyzej:

Umowa Rodzaj ustugi Koszty i oplaty
Umowa ramowa o kupno/sprzedaz Wykonywanie zlecen nabycia lub Zatacznik nr 2 do niniejszego
instrumentéw finansowych zbyciainstrumentéw finansowych na dokumentu oraz ewentualnie tabele
rachunek Klienta lub nabywania lub optat i prowizji wskazane indywidualnie
zbywania instrumentéw finansowych Klientowi

na rachunek wtasny Banku

Umowa rachunku bankowego Prowadzenie rachunkéw bankowych Taryfa Prowizji i Optat Bankowych dla
Klientéw Korporacyjnych Banku
Handlowego w Warszawie S.A.
(citihandlowy.pl/poland/ corporate/
polish/wyciag-z-taryfy- prowizji-i-
oplat-bankowych.htm), ewentualnie
inne dokumenty wskazane przez
Bank

- ryzyko zwigzane z prowadzeniem rachunku bankowego to m.in. ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia Banku. Bank
jest jednak uczestnikiem systemu cze$ciowego gwarantowania wartosci depozytédw opisanego m.in. w pkt. 8.3
niniejszego dokumentu. Ryzyka zwigzane z zawieraniem transakcji na wybranych instrumentach finansowych opisane
zostaty m.in. w Zatgczniku nr 3 do niniejszego dokumentu. Zawarcie umowy ramowej lub transakcji w zwigzku z
zawarciem umowy rachunku bankowego nie powoduje zmiany w poziomie ryzyka w poréwnaniu do sytuacji, gdy
umowy te zawierane sg odrebnie i bez zwigzku ze soba. Natomiast nalezy zwréci¢ uwage, ze transakcje zawierane na
podstawie umowy ramowej kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych niosg za soba, co do zasady, znacznie wyzsze
ryzyko poniesienia przez Klienta straty niz zawarcie samej umowy rachunku bankowego. Dodatkowo zobowigzania
wynikajgce z umowy rachunku bankowego sg gwarantowane na zasadach przedstawionych m.in. w pkt. 8.3 niniejszego
dokumentu natomiast zobowigzania Banku wynikajace z transakcji zawieranych na podstawie umowy ramowej kupna/
sprzedazy instrumentéw finansowych nie sg gwarantowane. W zwigzku z tym zawarcie samej umowy rachunku
bankowego, bez zawierania transakcji na podstawie umowy ramowej kupna/sprzedazy instrumentéw
finansowych, wigze sie dla Klienta ze znacznie mniejszym ryzykiem poniesienia straty.




B)

w przypadku Klientéw zawierajgcych umowe ramowg dotyczaca instrumentéw finansowych Bank bada
odpowiednio$¢ zawieranych transakcji na instrumentach finansowych oraz ustug, na podstawie ktérych te
transakcje sq zawierane. W przypadku Klientéow sklasyfikowanych jako profesjonalni Bank jest jednak uprawniony
aby zatozy¢, ze Klient posiada w odniesieniu do tych konkretnych ustug inwestycyjnych lub transakcji, czy tez tych
rodzajéw transakcji lub produktéw, na podstawie ktérych zostat sklasyfikowany jako Klient Profesjonalny, konieczne
doswiadczenie i wiedze, aby zdawac sobie sprawe z istniejgcego ryzyka a w zwigzku z tym instrumenty finansowe
oraz ustugi w zakresie ktérych Klient zostat zaklasyfikowany jako Klient Profesjonalny sg dla niego odpowiednie. W
zwigzku z tym, ze umowa rachunku bankowego wykazuje wysoce odmienng charakterystyke od umowy ramowej i
zawieranych na jej podstawie transakcji, zawarcie umowy rachunku bankowego nie wptywa na dokonang ocene
odpowiedniosci instrumentéw finansowych oraz ustug inwestycyjnych. Ocena ta przebiega tak samo niezaleznie od
tego czy umowa rachunku bankowego jest zawierana. W konsekwencji, w przypadku gdy Klient zostat
poinformowany o odpowiedniosci lub nieodpowiedniosci transakcji na instrumentach finansowych oraz ustug
inwestycyjnych $wiadczonych na podstawie zawartej umowy ramowej, ocena ta dotyczy zaréwno samej transakcji
na instrumentach finansowych oraz ustug $wiadczonych na podstawie umowy ramowej, jak i takiej transakcji oraz
ustug tagcznie z zawarciem umowy rachunku bankowego

w przypadku sprzedazy wigzanej zawarcie umowy rachunku bankowego jest warunkiem zawarcia umowy ramowej
kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych natomiast zawarcie takiej umowy ramowej nie jest warunkiem
zawarcia umowy rachunku bankowego.

Zawarcie umowy ramowej o kupno/sprzedaz transakcji terminowych i pochodnych wraz z transakcjq zabezpieczajaca
ryzyko stopy procentowej w zwigzku z zawarciem umowy kredytowej.

Bank moze warunkowaé zawarcie z Bankiem umowy kredytu od zobowigzania Klienta do zawarcia z Bankiem umowy
zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej (np. swap stopy procentowej (IRS), opcja na stope procentowg) lub tez Bank
moze warunkowac zawarcie umowy zabezpieczajgcej ryzyko stopy procentowej od zawarcia umowy kredytu (sprzedaz
wigzana). Bank moze réwniez w ramach jednej umowy zawiera¢ z Klientem umowe kredytu oraz umowe zabezpieczajgca
ryzyko stopy procentowej (sprzedaz taczona). W takich sytuacjach, o ile z informacji indywidualnie przedstawionych przez
Bank lub uzgodnionych z Klientem nie wynika inaczej, taka Sprzedaz Krzyzowa $wiadczona jest na nastepujgcych
warunkach:

oile zumowy kredytu lub indykatywnych warunkéw umowy kredytu nie wynika inaczej na okres$lenie stopy procentowej
oraz wysoko$¢ optat i prowizji wskazanych w umowie kredytu nie wptywa to czy zostanie zawarta umowa ramowa lub
transakcja zabezpieczajgca ryzyko stopy procentowej. Koszty te wskazywane s przede wszystkim w umowie kredytu
oraz Taryfie Prowizji i Optat Bankowych dla Klientéw Korporacyjnych Banku Handlowego w Warszawie S.A. dostepnej na
stronie internetowej Banku (citihandlowy.pl). Podobnie koszt transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej w
postaci marz handlowych kalkulowany jest niezaleznie i odrebnie od umowy kredytu. Informacje o tych kosztach
przedstawione sa m.in. w zataczniku nr 2 do niniejszego dokumentu.
Ze wzgledu na niejednorodny charakter uméw koszty zwigzane z zawarciem transakcji zabezpieczajacych ryzyko
stopy procentowej oraz umowy kredytu nie sg agregowane. Ponizej Bank prezentuje tabele zawierajaca zbiorczg

informacje o kosztach, o ktérych mowa powyzej:

Umowa Rodzaj ustugi Koszty i optaty
Umowa ramowa o kupno/sprzedaz wykonywanie zleceh nabycia lub Zatacznik nr 2 do niniejszego
instrumentéw finansowych wraz z zbycia instrumentoéw finansowych na dokumentu oraz ewentualnie tabele
transakcjg zabezpieczajgca ryzyko rachunek Klienta lub nabywania lub optat i prowizji wskazane indywidualnie
stopy procentowe;j zbywania instrumentéw finansowych Klientowi

na rachunek wtasny Banku

Umowa kredytu udzielanie kredytéw Umowa kredytu, Taryfa Prowizji i
Optat Bankowych dla Klientow
Korporacyjnych Banku
Handlowego w Warszawie S.A.
(citihandlowy.pl/ poland/
corporate/polish/wyciag-z- taryfy-
prowizji-i-oplat- bankowych.htm),
ewentualnie inne dokumenty
wskazane przez Bank
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w przypadku sprzedazy wigzanej umowa kredytu oraz umowa zabezpieczajgca ryzyko stopy procentowej zawierane sg
na podstawie odrebnych umoéw produktowych, z kolei w przypadku sprzedazy tgcznej mozliwe jest zawarcie umowy
kredytu oraz umowy zabezpieczajgcej ryzyko stopy procentowej na podstawie odrebnych uméw produktowych,

transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej zawierane sq w celu zabezpieczenia wahan zmiennej stopy
procentowej okreslonej warunkami umowy kredytu. Zawarcie transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej
powoduje co do zasady ustalenie statej stopy procentowej, ktérg na rzecz Banku bedzie ptacit Klient. W konsekwencji
zawarcie umowy kredytu bez zawarcia transakcji zabezpieczajgcej ryzyko stopy procentowej powoduje wzrost tego
ryzyka po stronie Klienta, jednakze w zaleznosci od tego jak ksztattuja sie stopy procentowe na rynku, Klient z tytutu
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej moze ostatecznie ponosi¢ zaréwno strate jak i zysk. Z kolei zawarcie
transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej bez zawarcia umowy kredytu powoduje, ze Klient narazony jest
na wahania rynkowych stép procentowych i w konsekwencji transakcja moze nabra¢ charakteru spekulacyjnego.
Natomiast taczne ryzyko umowy kredytu oraz transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z
niedopasowaniem warunkéw umowy kredytu do warunkéw transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej.
Przyktadowo jezeli warto$¢ nominalna zabezpieczajacego transakcji swapa procentowego jest o potowe mnigjsza niz
kwota kredytu wdéwczas zabezpieczeniu wahania stép procentowych podlega jedynie potowa wartosci kredytu a druga
potowa jest na te wahania narazona. W przypadku gdy kwota transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej jest
wyzsza od kwoty zabezpieczanego kredytu woéwczas Klient moze zwréci¢ sie do Banku o czeSciowe zamkniecie
transakcji zabezpieczajaceqo ryzyko stopy procentowej w celu dopasowania tych kwot. W przypadku uzgodnienia
takiego zamkniecia, Klient moze by¢ zobowigzany do zaptaty na rzecz Banku tzw. kwoty zamkniecia, ktorej wysokos¢
zalezna jest w szczegdlnoSci od aktualnej wyceny rynkowej zawartej transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy
procentowej. W kwocie zamkniecia Bank moze uwzgledni¢ marze handlowag stanowigca koszt po stronie Klienta. Do
informacji o takich marzach nalezy stosowa¢ odpowiednio informacje przedstawione w zatagczniku nr 2 do niniejszego
dokumentu,

w przypadku klientéw zawierajgcych umowe ramowgq dotyczacg instrumentéw finansowych Bank dokonuje badania
odpowiednios$ci zawieranych transakcji na instrumentach finansowych, w tym transakcji zabezpieczajacych ryzyko
stopy procentowej oraz ustug na podstawie ktérych te transakcje sg zawierane przy czym w przypadku klientow
sklasyfikowanych jako profesjonalni Bank jest uprawniony aby zatozy¢ ze klient posiada w odniesieniu do tych
konkretnych ustug inwestycyjnych lub transakcji, czy tez tych rodzajéw transakcji lub produktéw, na podstawie ktérych
zostat sklasyfikowany jako klient profesjonalny, konieczne dos$wiadczenie i wiedze, aby zdawad sobie sprawe z
istniejacego ryzyka. W zwigzku z tym, ze umowa kredytu wykazuje odmienng charakterystyke od umowy ramowej i
zawieranych na jej podstawie transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej, zawarcie umowy kredytu nie
wptywa na dokonang ocene odpowiednio$ci transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej oraz ustug
inwestycyjnych na podstawie ktérych te transakcje sg zawierane. Ocena ta przebiega tak samo niezaleznie od tego czy
umowa kredytu jest zawierana. W konsekwencji, w przypadku gdy Klient zostat poinformowany o odpowiedniosci lub
nieodpowiednio$ci transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej oraz ustug na podstawie ktérych te transakcje
sg zawierane, ocena ta dotyczy zaréwno samej transakcji i ustugi jak i takiej transakcji oraz ustugi tacznie z
zabezpieczang umowa kredytu.

w przypadku sprzedazy wigzanej, co do zasady, Bank warunkuje zawarcie transakcji zabezpieczajgcej ryzyko stopy
procentowej od zawarcia umowy kredytu, mozliwa jest jednak réwniez sytuacja w ktérej zawarcie umowy kredytu
warunkowane jest uprzednim zawarciem transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej (tzw. pre-hedging).

Zawarcie umowy o korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie tytutébw uczestnictwa w
instytucjach wspélnego inwestowania w pakiecie sprzedazowym (tj. dwie ustugi oferowane razem) fgcznie z umowag
rachunku bankowego.

W sytuacji, gdy Bank wymaga, aby w zwigzku z zawarciem umowy o korzystanie z ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen w zakresie tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania Klient, w pakiecie
sprzedazowym, zawart z Bankiem umowe rachunku bankowego, woéwczas, o ile z informacji indywidualnie
przedstawionych przez Bank lub uzgodnionych z Klientem nie wynika inaczej, taka Sprzedaz Krzyzowa $wiadczona
jest na nastepujacych warunkach:

zawarcie umowy rachunku bankowego jest warunkiem zawarcia umowy o korzystanie z ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen w zakresie tytutow uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania (sprzedaz wigzana)
natomiast zawarcie takiej umowy ramowej nie jest warunkiem zawarcia umowy rachunku bankowego,

u mowa rachunku bankowego oraz umowa korzystania z ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie
tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania zawierane sg na podstawie odrebnych uméw
produktowych,

w przypadku gdy umowa dotyczy korzystania z ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie tytutéw
uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania wéwczas informacje o kosztach zwigzanych z takg umowg i
transakcjami przedstawiane sq m.in. w niniejszym dokumencie w zatgczniku nr 2, natomiast dla umowy rachunku
bankowego koszty przedstawione sg m.in. w Taryfie Prowizji i Optat Bankowych dla Klientéw Korporacyjnych Banku
Handlowego w Warszawie S.A. dostepnej na stronie internetowej Banku (citihandlowy.pl). Umowa ramowa,
transakcje oraz umowa rachunku bankowego zawierane sg na podstawie odrebnych uméw produktowych,
charakteryzujgcych sie odrebnym rodzajem ponoszonych kosztéw, w zwigzku z tym koszty z nimi zwigzane nie sg
agregowane. Ponizej Bank prezentuje tabele zawierajgcg zbiorcza informacje o kosztach, o ktérych mowa powyzej:




Umowa o korzystanie z ustugi wykonywanie ustugi przyjmowania i Prowizja za nabycie - 0.0% (wartosci
przyjmowaniai przekazywania zlecen przekazywania zlecen procentowe odnosza sie do wartosci
w zakresie tytutdow uczestnictwa w nominalnej inwestycji)
instytucjach wspdélnego inwestowania Prowizja za zamiane tytutéw
-0.0%

Umowa Rodzaj ustugi Koszty i oplaty

Koszt zbycia (optata pobierana z kwoty
naleznej inwestorowi po zakonczeniu
inwestycji) - 0.0%

Koszt ustugi w skali roku (optata
dystrybucyjna na rzecz Banku
pobierana z kwoty naleznej
inwestorowi po zakofczeniu inwestycji)
- 0.15%

Optata przygotowawcza (upfront fee,
optata na rzecz funduszu) - 0.25%
Optata za zarzadzanie w skali roku
(fund fees, optata na rzecz funduszu)

- 0.50%

Umowa rachunku bankowego Prowadzenie rachunkéw bankowych Taryfa Prowizji i Optat Bankowych
dla Klientéw Korporacyjnych Banku
Handlowego w Warszawie S.A.,
ewentualnie inne dokumenty wskazane
przez Bank

ryzyko zwigzane z prowadzeniem rachunku bankowego to m.in. ryzyko zwigzane z niewyptacalno$cig Banku. Bank jest
jednak uczestnikiem systemu czeSciowego gwarantowania wartosci depozytéw opisanego m.in. w pkt. 8.3 niniejszego
dokumentu. Ryzyka zwigzane z zawieraniem transakcji na wybranych instrumentach finansowych opisane zostaty m.in.
w zataczniku nr 3 do niniejszego dokumentu. Zawarcie umowy o korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen w zakresie tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania lub transakcji w zwigzku z zawarciem
umowy rachunku bankowego nie powoduje zmiany w poziomie ryzyka w poréwnaniu do sytuacji gdy umowy te zawierane
sq odrebnie i bez zwigzku ze sobg. Natomiast nalezy zwréci¢ uwage, ze transakcje zawierane na podstawie umowy

o korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh w zakresie tytutéw uczestnictwa w instytucjach
wspoélnego inwestowania niosg za sobg, co do zasady, znacznie wyzsze ryzyko poniesienia przez Klienta straty niz
zawarcie samej umowy rachunku bankowego. Dodatkowo zobowigzania wynikajgce z umowy rachunku bankowego sg
gwarantowane na zasadach przedstawionych m.in. w pkt. 8.3 niniejszego dokumentu natomiast zobowigzania
wynikajgce z transakcji zawieranych na podstawie umowy o korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen
w zakresie tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania nie sg gwarantowane. W zwigzku z tym
zawarcie samej umowy rachunku bankowego, bez zawierania transakcji na podstawie umowy o korzystanie z ustugi
przyjmowania i przekazywania zleceh w zakresie tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, wigze
sie dla Klienta ze znacznie mniejszym ryzykiem poniesienia straty.

w przypadku Klientéw zawierajacych umowe o korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen w
zakresie tytutdéw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania Bank dokonuje badania odpowiedniosci
ustug na podstawie ktérych te transakcje sg zawierane przy czym w przypadku Klientéw sklasyfikowanych jako
profesjonalni Bank jest uprawniony aby zatozy¢ ze Klient posiada w odniesieniu do tych konkretnych ustug
inwestycyjnych lub transakcji, czy tez tych rodzajow transakcji lub produktéw, na podstawie ktérych zostat
sklasyfikowany jako Klient Profesjonalny, konieczne dos$wiadczenie i wiedze, aby zdawal sobie sprawe z
istniejagcego ryzyka. W zwigzku z tym, ze wumowa rachunku bankowego wykazuje wysoce odmienng
charakterystyke od umowy o korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh w zakresie tytutow
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania i zawieranych na jej podstawie transakcji, zawarcie umowy
rachunku bankowego nie wptywa na dokonang ocene odpowiednio$ci instrumentéw finansowych oraz ustug
inwestycyjnych. Ocena ta przebiega tak samo niezaleznie od tego czy umowa rachunku bankowego jest zawierana.

W konsekwencji, w przypadku gdy Klient zostat poinformowany o odpowiedniosci lub nieodpowiednio$ci transakcji na
instrumentach finansowych oraz ustug inwestycyjnych $wiadczonych na podstawie zawartej umowy o korzystanie z
ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh w zakresie tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania,
ocena ta dotyczy zaréwno samej transakcji na instrumentach finansowych oraz ustug $wiadczonych na podstawie o
korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen w zakresie tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdélnego
inwestowania jak i takiej transakcji oraz ustug tacznie z zawarciem umowy
rachunku bankowego.

W przypadku sprzedazy wigzanej zawarcie umowy rachunku bankowego jest warunkiem zawarcia umowy o
korzystanie z ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh w zakresie tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspéinego
inwestowania natomiast zawarcie takiej umowy nie jest warunkiem zawarcia umowy rachunku bankowego.
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